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Fundamentales y eventos relevantes

- Hoy se conocieron en Estados Unidos los resultados de ventas minoristas y producción industrial.
Las ventas minoristas reportaron una contracción mensual de 1,0%, mayor a la del mes anterior
(-0,4% m/m, revisada a -0,2% m/m) y a la caída esperada por el promedio de analistas (-0,5% m/m),
con esto, las ventas minoristas anuales se desaceleraron desde el 5,9% de febrero hasta 2,9% a/a. De
otro lado, la producción industrial tuvo un crecimiento de 0,4%m/m, que implicó una desaceleración
anual del indicador de 0,9% a 0,4% a/a. El comportamiento de los indicadores adelantados de
actividad económica se alinea a las expectativas de desaceleración para este año, en medio de
escenario de inflación y tasas altas, que restan poder adquisitivo a los hogares. El promedio de
analistas prevé que la economía estadounidense cierre 2023 con un crecimiento del 1,0% desde el
2,1% de 2022.

- La atención de los mercados durante las siguientes semanas estará centrada en la entrega de
resultados corporativos. Hoy se conocieron en Estados Unidos los resultados de JP Morgan Chase,
Wells Fargo y Citigroup, que superaron las expectativas de los analistas. El banco JP Morgan reportó
un aumento de su utilidad de 52,0% a/a, lo que significó unas ganancias por acción de USD $4,32, por
encima de las expectativas (USD $3,41), además de un aumento de sus ingresos del 25,0% a/a hasta
los USD $39.340 millones. Por su parte, Wells Fargo, superó igualmente las expectativas de ingresos y
ganancias; los ingresos de la compañía ascendieron hasta USD $20.730 millones, que es superior a
los USD $20.080 millones que preveían en Wall Street. En cuanto a CitiGroup, este tuvo ingresos
durante el primer trimestre del año de USD $21.450 millones frente a los USD $19.990 esperados y
unas ganancias por acción de USD $2,19, mayores a las del mismo periodo un año atrás (USD $2,02).

- Expectativas Colombia: Hoy se conocerán en el país los resultados de ventas minoristas y
producción manufactura con corte a febrero, con expectativas de desaceleración de ambos
indicadores, consecuencia de las alta inflación y tasas de interés que restan tracción a la actividad
económica. Adicionalmente, en horas de la tarde, el Banco de la República revelará el resultado de su
encuesta de expectativas de analistas económicos, en el que se espera la primera proyección con
una desaceleración anual de la inflación, impulsada por la desaceleración de precios de los alimentos
y un efecto estadístico favorable para abril de 2023 y los siguientes meses.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno mixto al inicio de la jornada, en medio
de los resultados corporativos positivos, obstaculizados por el mensaje hawkish de Christopher
Waller de la FED, quien declaró que el comportamiento reciente del sistema bancario y los macro
fundamentales soportarían mayores aumentos de tasas de política. Así las cosas, el índice Dow Jones
retrocede 0,47%, mientras que el S&P 500 avanza 0,39%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos
operan con desvalorizaciones frente al cierre de ayer, con el papel a 10 años que operaron sobre
3,49%, subiendo en tasa 5,28 pbs. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación positiva de
0,76%.

- Los precios del petróleo avanzan hoy, en una jornada de alta volatilidad de los mercados, operando
sobre USD $86,79/barril el Brent y en USD $83,03/barril el WTI.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.434,90, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.410,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso chileno que se deprecia
0,64%.


