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Fundamentales y eventos relevantes

- En Reino Unido, la inflaciéon anual se desaceleré hasta 10,1% a/a, desde el 10,5% a/a en diciembre y
superior a la desaceleracion esperada por el promedio de analistas (hasta 10,3%). La desaceleracion de la
inflacion anual se dio, entre otros componentes, gracias a correcciones en los precios de la gasolina, que
se contrajeron 36% m/m y de las prendas de vestir que cayeron 31% m/m. La inflacion nucleo (sin
alimentos ni energia), se desacelerd hasta 5,8% a/a, desde el 6,3% a/a en diciembre, igualmente superior a
la desaceleracion esperada por el promedio de analistas (hasta 6,2%). De continuar con la tendencia
bajista de inflaciéon en marzo, el Banco de Inglaterra podria detener sus alzas de tasas, manteniendo la
tasa de referencia en el nivel actual de 4,0%, en medio de la recesiéon técnica ya declarada por el Emisor y
los riesgos de una recesion profunda.

- En Colombia, el DANE reveld ayer el resultado de las ventas minoristas y producciéon manufacturera a
corte de diciembre de 2022, que evidencian la ralentizacién de la actividad econdmica del pais. Las ventas
minoristas tuvieron una contraccion frente al mismo mes de 2021 de 1,8%, en contraste con el crecimiento
registrado en noviembre de 1,7% a/a. La desaceleracion de las ventas minoristas se dio por contribuciones
negativas de sectores como el de venta de vehiculos de uso del hogar y de productos semidurables; en
contraste lo que contuvo el deterioro fueron las ventas de bebidas alcohdlicas y calzado, que reportaron
aportes positivos a la cifra final. De otro lado, la produccién industrial reporté un crecimiento anual de
0,5% a/a en diciembre, menor al crecimiento de noviembre de 4,5% a/a. La desaceleracién pronunciada de
la produccion se dio por una contraccion significativa en la fabricacion de sustancias quimicas, mientras
que el crecimiento, aun positivo, estuvo soportado por la fabricacion de bebidas y del sector automotriz.
Cabe recordar que hoy se conocera el resultado de PIB de cierre de 2022, donde el promedio de analistas
prevé un crecimiento de 4T22 de 3,8% a/a, y del consolidado de 2022 de 7,8%.

- Adicionalmente, el DANE publicé el resultado de las importaciones y balanza comercial a corte de
diciembre de 2022. Las compras externas durante el Ultimo mes del aflo reportaron un valor de USD$
5.851,8 millones lo que significé una contraccion anual de 5,8%, la segunda contraccion consecutiva. El
retroceso de las importaciones estuvo explicado por una caida significativa de las compras externas de
bienes de consumo e intermedios, en contraste con el aun crecimiento de los bienes de capital. El reporte
de balanza comercial, al igual que otros indicadores adelantados de actividad evidencian una
ralentizacion del consumo que se veria reflejado en menores niveles de crecimiento, pero liberarian
presiones sobre la inflacion. En linea con el menor valor de las importaciones, la balanza comercial logré
recuperarse en diciembre, registrando un déficit de USD $935,2 millones inferior al de USD$ 11152
millones en noviembre. Los mejores registros de déficit de balanza comercial sugieren menores presiones
sobre el PIB, ya que, durante el segundo y tercer trimestre de 2022, el sector externo ha sido un limitante
claro, restando al crecimiento, ademas de ayudar al desempeno de la cuenta corriente.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo, luego del resultado de ventas
minoristas en Estados Unidos, que evidencid un repunte del consumo que podria presionar a la FED a un
tono de politica monetaria aun mas agresivo. Asi las cosas, los futuros del indice Dow Jones retroceden
0,44%, mientras que los del S&P 500 caen 0,57%. En contraste, en Europa el indice Eurostoxx 50 registra
una variacion positiva de 0,37%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con desvalorizaciones. El
papel a 10 afos opera sobre 3,77%, subiendo 2,8 pbs desde el cierre anterior.

- Los precios del petréleo Brent (-1,05% a USD $84,70/barril) y WTI (-0,99% a USD $78,29/barril) operan con
pérdidas, en medio de la recuperaciéon de la fortaleza internacional del ddlar.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.85598, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.796,25. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dolar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso colombiano que se deprecia
1,16%.



