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Fundamentales y eventos relevantes

- Durante el fin de semana, Irán atacó a Israel con cerca de 300 artefactos, entre drones y misiles, que
fueron detenidos en su mayoría los sistemas de defensa israelíes. El ataque ocurrió en respuesta a un
presunto ataque israelí que mató a altos funcionarios iraníes en Siria, hace un par de semanas. “En
este momento, la República Islámica de Irán no tiene intención de continuar las operaciones
defensivas, pero si es necesario, no dudará en proteger sus intereses legítimos contra cualquier
nueva agresión” dijo el ministro de Asuntos Exteriores de Irán. Las preocupaciones en el mundo
ahora están centradas a la posible respuesta que tome Israel, aun cuando EE.UU. ha advertido que
no apoyará un contraataque contra Irán. Según el portavoz del Consejo de Seguridad de la Casa
Blanca, John Kirby: “No queremos que esto se intensifique, no buscamos una guerra más amplia con
Irán”. Una de las principales consecuencias del conflicto es la presión al alza sobre los precios del
petróleo, que en lo corrido del año ha aumentado significativamente hasta ubicar la referencia Brent
sobre USD $89,0/barril. Distintos analistas internacionales, como Citi, Goldman Sachs y Société
Générale estiman que una respuesta de Israel podría significar un escalamiento de los precios del
petróleo por encima de los USD $100/barril.

- En Estados Unidos, las ventas al por menor sorprendieron al promedio de analistas, al registrar un
crecimiento de 0,7% m/m en marzo, por encima del 0,4% m/m esperado, levemente por debajo del
crecimiento de 0,9% m/m en febrero (cifra que además fue revisada al alza desde 0,6% m/m). De igual
forma, las ventas minoristas que excluyen vehículos y combustibles crecieron 1,0% m/m, por encima
de las expectativas de los analistas y por encima del crecimiento de 0,5% m/m en el mes anterior. Los
resultados de ventas evidencian la resiliencia del consumo de los hogares, desfavorable para la
pronta convergencia de la inflación hacia el objetivo del banco central. Adicionalmente en EE.UU., se
conoció la encuesta de negocios “Empire Manufacturing” que en abril se recuperó menos de lo
esperado, al ubicarse en -14,3 puntos, por debajo de los -5,2 puntos que esperaba el promedio de
analistas, desde los -20,9 puntos un mes atrás. Mañana se publicará el dato de producción industrial
con corte a marzo, para el que el promedio de analistas espera un crecimiento de 0,4% m/m, por
encima del crecimiento de 0,1% m/m en febrero.

- Expectativas Colombia: Hoy se conocerán los resultados de ventas minoristas y producción
manufacturera en el país. El promedio de analistas prevé una moderación del ritmo contracción de
ambos indicadores. De acuerdo con la encuesta de Bloomberg, las ventas minoristas se contraerían
2,7% a/a en febrero, menor a la de 3,9% a/a un mes atrás, mientras que la producción manufactura
tendrían una contracción de 2,8% por debajo de la de 4,3% a/a en enero. Los datos son la antesala de
las cifras del Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) que se conocerá el jueves, para el que el
promedio de analistas prevé una ligera desaceleración hasta un crecimiento de 1,4% a/a desde el
sorpresivo crecimiento de 1,6% a/a en enero. Adicionalmente hoy se publicará la encuesta de
expectativas elaborada por el Banco de la República, en la que se conocerán los pronósticos de
inflación y tasas de interés de los analistas económicos.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con ganancias, a pesar del avance del conflicto en Medio
Oriente, que no resultó en una tragedia humanitaria y que de momento no ha desencadenado más
ataques. El índice Dow Jones sube 0,93%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,81%. En Europa, el índice
Eurostoxx 50 registra una valorización de 1,49%. Los tesoros en EE. UU operan con desvalorizaciones
frente al cierre anterior. El rendimiento del papel a 10 años se ubica hoy en 4,62%.

- Los precios del petróleo operan con pérdidas, una corrección del fuerte avance registrado el viernes,
ante la expectativa de un escalamiento incluso mayor del conflicto en Medio Oriente durante el fin



de semana. La referencia Brent cotiza en US$89,49/barril, mientras la referencia WTI en USD
$84,82/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.888,08, al alza frente al cierre anterior de
$3.855,88. Esto en medio de un desempeño igualmente negativo de las monedas de los países pares
de la región.


