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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la encuesta manufacturera de Nueva York cayó hasta los -31,8 puntos en mayo,
desde los 10,8 puntos de abril, incluso por debajo de las expectativas del promedio de analistas (-3,9
puntos). El significativo deterioro del indicador estuvo asociado a una caída de los componentes de
pedidos y envíos, que registraron las contracciones mensuales más altas desde la crisis covid de
2020. El desempeño del indicador evidencia una ralentización del consumo de los hogares, en un
escenario de alta inflación y tasas de interés elevadas, sin embargo, los empresarios encuestados
prevén un mejor panorama en la segunda parte del año, capturadas por una recuperación del
componente de “condiciones empresariales a seis meses”, que para el mes de mayo se ubicó como
el segundo registro más alto desde junio de 2022.

- Expectativas Estados Unidos: Esta semana se conocerán indicadores adelantados de actividad
económica que serán relevantes para los mercados. Mañana se conocerán los registros de ventas
minoristas y producción industrial con corte al mes de abril y el promedio de analistas prevé que las
ventas reporten un crecimiento de 0,8% m/m, luego de haberse contraído en marzo 1,0% m/m,
mientras que la producción se mantendría inalterada frente al mes anterior. Adicionalmente durante
la semana se conocerán algunos indicadores del sector inmobiliario, sector muy relevante para el
evaluar los aportes a la inflación de servicios. Adicionalmente, miembros de la FED que se
pronunciarán ante los medios, entre ellos: Raphael Bostic, Loretta Mester, John Williams y Austan
Goolsbee.

- Expectativas Colombia: Hoy se conocerá el PIB del primer trimestre del año, con expectativas de
un crecimiento de 3,4% a/a, lo que significaría una aceleración desde el crecimiento de 2,9% a/a del
último trimestre de 2022, como consecuencia principalmente de un buen desempeño del sector
financiero, como fue evidenciado en el Indicador de Seguimiento a la Economía de los dos primeros
meses del año. Más adelante en la semana también se conocerá el resultado de las importaciones y
balanza comercial con corte a marzo, en los que probablemente las importaciones registren una
contracción anual significativa, si continúan con la tendencia de los últimos meses y con un efecto
base desfavorable, que de la mano con el dato de exportaciones del mismo mes permitiría que el
déficit comercial se mantenga sin cambios significativos o incluso sea menor al de febrero.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo al inicio de la jornada, luego
del resultado de la encuesta manufacturera de Nueva York y a la espera de una resolución sobre el
techo de la deuda en Estados Unidos. Así las cosas, el índice Dow Jones retrocede 0,29%, mientras
que el S&P 500 se desvaloriza 0,15%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones frente al cierre de ayer, operando sobre 3,50%, subiendo en tasa 3,5 pbs. En Europa
el índice Eurostoxx 50 registra una variación negativa de 0,30%.

- Los precios del petróleo operan en terreno positivo a medida que el dólar reduce su fortaleza
internacional. La referencia Brent opera sobre USD $74,66/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $70,67/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.531,00, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.557,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el peso colombiano, que se aprecia
0,50%.


