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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas se contrajeron 0,1% m/m en octubre, menos de lo
esperado por los analistas, que preveían una contracción de 0,3% m/m, lo que contrasta con el
crecimiento de 0,9% m/m en septiembre (cifra que además fue revisada al alza desde 0,7% m/m). La
contracción de las ventas minoristas por debajo de lo esperado por el promedio de analistas se suma
a las sorpresas al alza que han generado la publicación de datos macroeconómicos en los últimos
meses y que refuerza la expectativa del aterrizaje suave de la economía que podría extender el
periodo de tiempo en el que la FEDmantenga elevadas sus tasas de interés.

- En Reino Unido, la inflación se desaceleró más que lo que se esperaba, al ubicarse 4,6% a/a en
octubre, inferior al 4,7% a/a esperado por el promedio de analistas, desde el 6,7% a/a en septiembre.
Si bien la desaceleración fue generalizada, el principal responsable de una caída más marcada de la
inflación en el mes fue el sector de servicios para el hogar, que fue favorecido por los menores
precios del gas y la electricidad al compararse contra el mismo mes un año atrás. Así las cosas, la
inflación subyacente se desaceleró hasta 5,7% a/a, también por debajo de la expectativa del
promedio de analistas, que preveían que la cifra se desacelera hasta 5,8% a/a, desde el 6,1% a/a un
mes atrás. Luego del dato, las expectativas de tasas del Banco Central de Inglaterra, derivadas de las
implícitas de títulos de deuda cambiaron y ahora sugieren el primer recorte en mayo de 2024,
adelantando un mes el ciclo de bajadas desde la lectura de las implícitas antes del dato.

- En Colombia se conocieron los datos de producción industrial y comercio al por menor en
septiembre, con una mejora frente al mes anterior, aunque aún con variaciones anuales negativas.
Las ventas al por menor redujeron su ritmo de contracción, al registrar una caída de 9,3% a/a, desde
la caída de 10,0% a/a en agosto. La menor contracción del mes obedeció principalmente al
desempeño de las ventas de “Alimentos” que lograron su primer crecimiento después de seis meses
de contracción, así como una aceleración de las ventas de “bebidas no alcohólicas” y un menor ritmo
de contracción de las ventas de “Vehículos”. De igual forma, la producción industrial desaceleró su
ritmo de contracción, pues cayó en el último mes 6,9% a/a, inferior a la caída de 8,5% a/a en agosto. La
recuperación en la producción industrial se evidenció en 24 de los 39 sectores que desagrega el
DANE, entre los que se destacan los asociados a “Elaboración de bebidas” y “Coquización, refinación
de petróleo, y mezcla de combustibles”. Estas cifras son una antesala menos negativa del PIB del
tercer trimestre que se publica mañana y para el que el promedio de analistas espera, un
crecimiento de 0,5% a/a que se acelere ligeramente desde el 0,3% a/a.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros operan con movimientos mixtos frente al cierre anterior. El índice Dow
Jones sube 1,43%, mientras que el S&P 500 lo hace en 1,91%. Los tesoros en Estados Unidos operan
con desvalorizaciones frente al cierre anterior. El rendimiento del papel a diez años se ubica en 4,51%.
En Europa, el índice Eurostoxx 50 registra una valorización de 0,37%.

- Los precios del petróleo operan con pérdidas, que podrían estar asociadas al deterioro de los
indicadores de actividad económica en Europa y Japón, lo que podría deteriorar la demanda del
commodity en el corto plazo. La referencia Brent cotiza sobre US$81,49/barril, mientras la referencia
WTI se ubica en USD $77,14/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.968,0, ligeramente a la baja frente al cierre
anterior de $3.971,5. Esto en medio de un comportamiento mixto de las monedas de otros países de
América Latina. El mayor movimiento de la jornada lo registra el sol peruano que se deprecia 0,23%.


