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Fundamentales y eventos relevantes

- La Reserva Federal decidió aumentar en 50 pbs básicos su tasa de referencia, elevándola hasta
4,50%, en línea con las expectativas del mercado y a pesar del retroceso reciente de la inflación, que a
corte de noviembre se ubicó en 7,1% a/a, triplicando el objetivo del Emisor. En la reunión se revelaron
las nuevas proyecciones macroeconómicas del Banco Central. Así, la FED revisó al alza su proyección
de crecimiento para cierre de este año desde 0,2% a 0,5% y la de 2023 significativamente a la baja
desde 1,2% en su estimación de septiembre hasta 0,5%. En cuanto a la inflación, se revisó al alza la
cifra esperada para 2023 de la inflación PCE desde 2,8% a 3,1%. Finalmente, el dot-plot que captura las
expectativas de aumentos de tasas del Emisor ahora muestra que el promedio de los miembros de
la junta directiva de la Reserva Federal espera que la tasa ajuste 5,1% en 2022, superando la
estimación promedio de septiembre de 4,6%.

- En Reino Unido, el Banco Central de Inglaterra decidió elevar su tasa de referencia en 50 pbs, en
línea con las expectativas del promedio de analistas, ajustando 3,5%. La votación durante la reunión
no fue unánime, seis miembros votaron por el aumento de 50 pbs, dos votaron por mantener la tasa
inalterada en 3,0% y el noveno miembro de junta votó por un aumento de 75 pbs. La inflación del
mes de noviembre en esta economía retrocedió incluso por debajo de las expectativas del promedio
de analistas, ajustando una variación anual de 10,7% desde el 11,1% a/a registrado un mes atrás, sin
embargo, se mantiene alejada del objetivo del Emisor, lo que impulsó la decisión de hoy a pesar de
los riesgos sobre una recesión económica.

- Expectativas Colombia: El DANE revelará hoy los resultados de producción y ventas a corte de
octubre, el primer mes de este último trimestre. Los registros recientes han evidenciado una
desaceleración en la variación anual de estos indicadores, consecuencia de un efecto base
estadístico menor frente a la primera parte del año y menores dinámicas económicas en medio del
avance de la inflación y las tasas de interés. En este mismo sentido, será relevante la reunión del
Banco de la República de mañana. El promedio de analistas proyecta un incremento de 100 pbs
desde el nivel actual (11,0%).

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo luego de la reunión de la
Reserva Federal y el discurso del presidente del Emisor, Jerome Powell, en el que mermó el
optimismo de los operadores de mercado por un cambio de la postura hacia una más flexible del
banco central en 2023. Así las cosas, los futuros del índice Dow Jones retroceden 0,72%, mientras que
los del S&P 500 caen 0,90%. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación negativa de
1,35%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan sin cambios significativos. El papel a 10 años
opera sobre 3,48%, subiendo en tasa 0,5 pbs.

- Los precios del petróleo Brent (+0,04% a USD $82,73/barril) y WTI (+0,06% a USD $77,32/barril)
operan en terreno positivo con movimientos contenidos, disminuyendo el impulso alcista reciente,
en medio de la recuperación internacional de la fortaleza del dólar.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.803,50, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.778,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el peso chileno que se deprecia
0,58%.


