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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la producciéon industrial se contrajo 0,6% m/m en octubre, mas de lo esperado por los
analistas, que preveian una contraccién de 0,4% m/m, lo que contrasta con el crecimiento de 0,1% m/m en
septiembre (cifra que ademads fue revisada a la baja desde 0,3% m/m). A pesar de la sorpresa en la cifra
mensual, la variacion anual de la produccién se mantuvo inalterada en 0,1% a/a, que, al mantenerse en terreno
positivo, evidencia una recuperacion desde la contraccion de 0,4% a/a en junio de este afo, consistente con lo
gue habian estado mostrando las encuestas de percepcion y expectativas capturadas en los PMI y ISM
manufactureros. La relativa estabilidad del crecimiento de la produccién industrial habla de la resiliencia de la
actividad econdmica en EE. UU,, ante el incremento acumulado de las tasas de interés de la Reserva Federal,
gue permitiria una desaceleracién de la inflaciéon sin llevar a la economia a recesion.

- El presidente de China, Xi Jinping, se pronuncié sobre los avances de su visita a los Estados Unidos. En su
discurso resaltdé que, si una economia ve a la otra como un competidor principal y desafio geopolitico, esto
“solo conducird a una formulacion de politicas indeseadas, acciones equivocadas y resultados no deseados”.
En este sentido cuestiond si Estados Unidos y China son adversarios o socios, aunque dejoé clara su posicion.
“China esta dispuesta a ser socio y amigo de Estados Unidos”, afirmod. “Los principios fundamentales que
seguimos al manejar las relaciones entre China y Estados Unidos son el respeto mutuo, la coexistencia
pacifica y la cooperacion de beneficio mutuo”. El discurso toma relevancia en medio de las recientes tensiones
comerciales entre ambas economias, principalmente por el control de exportaciones estadounidenses de
semiconductores hacia China. Estados Unidos argumenta que la tecnologia podria estar destinada al uso
militar, lo que compromete su seguridad nacional, sin embargo, parte importante de los semiconductores son
usados en la fabricacidén de dispositivos tecnoldgicos, que soportan una porcion significativa de la actividad
econdmica del gigante asiatico. De continuar con las presiones entre ambos gobiernos, la guerra comercial
iniciada en 2018 podria reactivarse, un escenario indeseado a nivel global que elevaria la aversiéon al riesgo y
podria comprometer la convergencia de la inflacion de los Estados Unidos.

- En Colombia, el PIB se contrajo 0,3% a/a en 3T23, contrario a la expectativa de los analistas, que preveian una
ligera aceleracion del crecimiento hasta 0,5% a/a desde el 0,4% a/a reportado en 2T23 (cifra que fue revisada al
alza desde 0,3% a/a). Por el lado de la demanda, el desempefio fue explicado principalmente por una
aceleracion de la contraccion de la inversion hasta 11,0% a/a superior a la caida de 7,7% a/a en 2T23, ademas de
una desaceleraciéon del consumo de los hogares que crecié 0,4% a/a en 3T23, inferior al crecimiento de 0,8% a/a
en 2T23. En contraste, el sector externo mejord su desempefio, mientras el gasto publico se mantuvo estable, lo
que no fue suficiente para compensar el deterioro de la inversion y el consumo de los hogares. Por el lado de |la
oferta, el desempeno de los sectores fue mixto, con contracciones pronunciadas de los sectores de
“Construccion”, “Manufactura” y “Comercio”, en contraste con mejor desempefo frente al trimestre anterior de
sectores como “Agricultura”, “Suministro de electricidad, gas y agua” y “Administracion publica y defensa”. En lo
corrido del afo, la economia colombiana registra un crecimiento de 1,0% a/a, lo que sesga a la baja el

crecimiento esperado del promedio de analistas de 1,2% en el consolidado de 2023.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros operan con movimientos marginales frente al cierre anterior. El indice Dow Jones
cae 0,02%, mientras que el S&P 500 lo hace en 0,03%. Los tesoros en Estados Unidos operan con valorizaciones
frente al cierre anterior. El rendimiento del papel a diez aflos se ubica en 4,45%. En Europa, el indice Eurostoxx
50 registra una desvalorizacion de 0,08%.

- Los precios del petrdleo operan con fuertes pérdidas, luego de una lectura negativa de las cifras de
produccion industrial en Estados Unidos que ponen en duda la demanda del commodity. La referencia Brent
cotiza sobre US$78,93/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $74,41/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.061,0, al alza frente al cierre anterior de $4.025,0. Esto
en medio de un comportamiento contrario de las monedas de otros paises de América Latina. El mayor
movimiento de la jornada lo registra el peso colombiano que se deprecia 0,93%.



