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Fundamentales y eventos relevantes

- En EE. UU. se conocieron los datos de inflacion PCE e ingresos y gastos personales en octubre. La
inflacion PCE se desaceleré hasta 3,0% a/a, mas de lo esperado por el promedio de analistas, quienes
preveian que la cifra se ubicara en 31% a/a, desacelerdndose desde el 3,4% a/a anterior. El resultado es
consistente con los datos de IPC conocidos hace un par de semanas, en los que la inflaciéon anual total
también logré desacelerarse. De otro lado, la inflacién nlcleo PCE se desaceleré hasta 3,5% a/a en
octubre, en linea con lo esperado y por debajo de la de 3,7% a/a un mes atrads. Por otra parte, los
resultados de ingresos y gastos de los hogares entregaron una lectura positiva. El gasto personal registré
un crecimiento mensual de 0,2%, en linea con lo esperado por el promedio de analistas y
desacelerandose desde el 0,7% m/m en septiembre, lo que permitid una reduccion en el crecimiento
anual hasta 5,3% desde el 5,7% a/a anterior. De otro lado, los ingresos personales tuvieron un crecimiento
de 0,2% m/m, igualmente en linea con las expectativas y desacelerdndose desde el 0,4% m/m de
septiembre (cifra que fue revisada al alza desde 0,3% m/m). De esta forma, la variacion anual del ingreso
personal se redujo hasta 4,5% desde el 4,8% a/a anterior. Los resultados revelados hoy soportan la
expectativa de estabilidad en las tasas de la FED en la reunidén de diciembre.

- La inflacién en la Eurozona se desaceler6 en noviembre hasta 2,4% a/a, mas de lo esperado por los
analistas, quienes preveian que se ubicara en 2,7% a/a desde el 2,9% de octubre. La menor inflacion estuvo
soportada por una desaceleracion generaliza de precios, y una contraccion significativa de los precios de
la energia. En medio de esto, la inflacion subyacente, que excluye alimentos y energia, se ubicé en
noviembre en 3,6%, por debajo del 3,9% a/a esperado y del 4,2% a/a de un mes atras. Adicionalmente en la
Eurozona, se conocieron las cifras de mercado laboral de la regién con corte a octubre, mes en el que la
tasa se mantuvo estable en 6,5%, en linea con las expectativas de los analistas. La tasa de desempleo se
mantiene en niveles inferiores a la prepandemia, lo que evidencia resiliencia de la contratacién a pesar de
la desaceleracion de la actividad econdmica. El resultado mixto de los indicadores conocidos hoy refuerza
el escenario central del Banco Central Europeo de mantener sus tasas en los niveles actuales por un
“periodo de tiempo prolongado”, que evite que los riesgos asociados a un mercado laboral fuerte se
traduzcan en mayores salarios y en consecuencia en un repunte de la inflacion.

- En China, se publico la encuesta PMI en noviembre con resultados negativos. EI PMI manufacturero se
deteriord por segundo mes consecutivo hasta 49,4 puntos, contrario a la expectativa de los analistas que
preveian un ligero aumento hasta 49,8 puntos desde los 49,5 puntos del mes anterior. De otro lado, el PMI
no manufacturero cayd a 50,2 puntos, por debajo de los 50,9 puntos que esperaban los analistas y los 50,6
puntos en octubre. El deterioro en el desempeno de ambos sectores estuvo asociado a una caida de los
componentes de produccién y nuevas érdenes, lo que agrega incertidumbre al ritmo de crecimiento de
la economia el Ultimo trimestre del ano y pone nuevamente presiones al Gobierno y Banco Central a
continuar con su paquete de medidas fiscales y monetarias.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos. El indice Dow Jones sube 0,04%,
mientras que el S&P 500 retrocede 0,09%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una valorizacion de
0,40%. Los tesoros en EE. UU. operan con ligeras desvalorizaciones frente al cierre anterior. El papel a 10
afnos opera sobre 4,31%.

- Los precios del petrdleo registran ganancias hoy, a la espera de la decisiéon de la OPEP+ sobre la
produccion para 2024 en su reunion que se lleva a cabo a esta hora. La referencia Brent cotiza sobre
US$84,08/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $78,90/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera en USDCOP $4.046,00, al alza frente al cierre anterior de
$3.990,00. Esto en medio de un comportamiento igualmente negativo de las monedas de otros paises
pares de la region. El mayor movimiento de la jornada lo registra el peso colombiano que se deprecia
1,31%.



