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Fundamentales y eventos relevantes

- La economia china registrd crecimiento durante el primer trimestre del presente afo de 4,5% a/a,
superando la expectativa del promedio de los analistas, quienes en conjunto preveian una
aceleracion del crecimiento hasta 4,0% a/a, desde el 29% a/a de 4T22. El mejor desempefio del PIB
obedecio principalmente a la flexibilizacion de las medidas del programa Covid Cero desde finales de
2022 que favorecioé el consumo de los hogares y liberd algunas limitaciones que obstaculizaban la
produccion. Por sectores, el mejor desempeno lo registré el sector servicios con un crecimiento
anual del 5% a/a desde el 2,3% a/a de 4T22. Contrario a lo sucedido con el consumo y la produccién,
la inversion en capital fijo se desaceler6 en el primer trimestre del ano, especialmente en
infraestructura y manufactura. Con el dato de hoy, varios centros de analisis reafirmaron su
expectativa de crecimiento de China para 2023 sobre el 6,0%, entre ellos Goldman Sachs.

- La presidente del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde, se pronuncié ayer ante los
medios, en un evento en Nueva York del Council on Foreign Relations, evento en el que discutio
sobre los efectos de las tensiones geopoliticas, resaltando los impactos sobre la inflaciéon global del
conflicto Rusia-Ucrania. Durante la ronda de preguntas y con mayor enfoque del actuar del BCE,
Lagarde no dio pistas sobre el siguiente movimiento de tasas, pero de nuevo fue enfatica en que el
comportamiento de los fundamentales continda soportando el tono hawkish del Emisor, con una
inflacién nudcleo que continda sin tocar techo.

- En Estados Unidos se conocieron hoy los resultados de permisos e inicios de construccion del mes
de marzo. Los permisos de construccion durante el mes fueron de 1,41 millones, por debajo de las
expectativas (1,46 millones) y menores a los de febrero (1,55 millones). Por otra parte, los inicios de
construccion durante el mismo periodo fueron de 1,42 millones, ligeramente inferiores a los del mes
anterior (1,43 millones). El mercado de vivienda continda desacelerandose en los Estados Unidos a
medida que la Reserva Federal avanza en su ciclo alcista de tasas, lo que eleva los costos de
financiacion ademas de encarecer los créditos hipotecarios, restando dinamismo al sector.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo sin movimientos significativos
en un entorno mixto, con fundamentales de China favorables para mercados, pero con una
decepcion de los resultados corporativos de Goldman Sachs. Asi las cosas, el indice Dow Jones
retrocede 0,48, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,16%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos
operan con valorizaciones frente al cierre de ayer, con el papel a 10 anos que operaron sobre 3,554,
cayendo en tasa 2,7 pbs. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 0,524.

- Los precios del petréleo operan sin cambios frente al cierre de ayer, con la referencia Brent
operando sobre USD $84,73/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $80,89/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.431,45, ligeramente a la baja frente al cierre
de ayer de USDCOP $4.435,50.



