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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron un crecimiento de 0,2% m/m en junio, por
debajo de la expectativa del promedio de analistas, quienes preveían un crecimiento de 0,5% m/m, e
inferior al crecimiento de 0.3% m/m en el mes anterior, lo que llevó a una ligera desaceleración anual
del 1,6% a/a en mayo a 1,5% a/a. En contraste, la producción industrial se contrajo 0,5% m/m, superior a
la de 0.3% m/m del mes anterior, lo que sorprendió al mercado a la baja pues el promedio de
analistas esperaba estabilidad. Con esta contracción mensual la producción industrial entra a terreno
contractivo en términos anuales del 0.4% a/a, deteriorándose desde el crecimiento aun positivo de
0.03% a/a en el mes anterior. La diferencia entre el crecimiento de las ventas minoristas frente al de la
producción, reduce las presiones sobre los precios en la economía, lo que podría permitir una
desaceleración más rápida de la inflación hacia el objetivo.

- El Banco de la República reveló los nuevos resultados de la encuesta de expectativas de analistas
económicos. De acuerdo con el promedio de los agentes encuestados, se espera que la inflación en
julio sea de 0,30% m/m, con un rango de pronóstico entre -0,07%m/m y 0,46%m/m. De cumplirse la
proyección promedio, se produciría una desaceleración de la inflación anual desde el 12,13% hasta
11,56% en julio. De otro lado, la expectativa de inflación de cierre de año disminuyó hasta 8,90%,
desde la de 9,04% que se esperaba en la encuesta de junio. En cuanto a los movimientos de tasa de
interés, el mayor porcentaje de los analistas encuestados espera que el Banco de la República
mantenga su tasa de referencia inalterada en 13,25% en la reunión de fin de mes, además de
contemplar un ciclo de descensos gradual hasta el 11,75% en diciembre de este año (sin cambios
desde la tasa estimada en la encuesta del mes anterior).

- Expectativas Colombia: Hoy se conocerá el resultado del Indicador de Seguimiento a la Economía
(ISE) con corte a mayo. El promedio de analistas prevé una recuperación del indicador con un
crecimiento de 0,5% a/a, luego de haberse contraído 0,8% a/a en abril, lo que sería consecuente con la
menor contracción de las ventas minoristas y producción manufacturera del mismo mes. Más
adelante en la semana se conocerán los resultados de importaciones y balanza comercial en mayo,
de los que se espera que de mantenerse la caída de las compras externas y dada la menor
contracción de las exportaciones en mayo, el déficit de la balanza comercial continúe reduciéndose
desde los US $923 millones observados en abril.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno mixto al inicio de la jornada, sin un
catalizador, ya que los fundamentales económicos no tuvieron un resultado relevante para cambiar
las expectativas de política monetaria. Así las cosas, el índice Dow Jones avanza 0,43%, mientras que
el S&P 500 cae 0,04%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan con valorizaciones frente al cierre
anterior, el título a 10 años opera sobre 3,77%, cayendo en tasa 3,9 pbs. En Europa el índice Eurostoxx
50 registra una variación negativa de 0,08%.

- Los precios del petróleo reportan ganancias hoy. La referencia Brent opera sobre USD $79,06/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD $74,80/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.982,5, a la baja frente al cierre anterior de
$4.017,1, en medio de un desempeño mixto de las monedas de países pares de la región. El
movimiento de mayor magnitud durante la jornada lo reporta el peso colombiano que se deprecia
0,86%.


