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Fundamentales y eventos relevantes

- Fedesarrollo reveld la Encuesta de Opinidén Financiera realizada en febrero, en la que los analistas
entregan sus prondsticos frente a las principales variables macroecondmicas. El promedio de
analistas espera que la inflacion en febrero continue desacelerandose de manera pronunciada hasta
7,73% a/a, por debajo de la de 8,35% a/a en enero. De igual forma, prevén que la desaceleracién de la
inflaciéon continle a lo largo de 2024 hasta ubicarse en 5,42% en diciembre (proyeccion revisada a la
baja desde 550%). En cuanto a la actividad econdmica, el promedio de analistas espera un
crecimiento de 1,4% en el consolidado de 2024 (revisado al alza desde 1,3%), que se recupere desde el
crecimiento de 0,6% en 2023 conocido recientemente. Asi las cosas, el Banco de la Republica podra
continuar con el ciclo de reduccidn de la tasa de interés hasta 8,0% a final de 2024, de acuerdo con
los encuestados.

- Expectativas Estados Unidos: Semana de bajo flujo de fundamentales y con inicio de jornada
festiva. Sera relevante para los mercados la publicacion de las minutas de la reunién de la FED
celebrada en enero, con el detalle de los argumentos de los miembros de junta sobre su decision de
mantener las tasas de interés inalteradas. Adicionalmente, se conocera el resultado de la encuesta
PMI con corte a febrero, en el que el promedio de analistas prevé un ligero deterioro de ambos
sectores. El manufacturero caeria hasta 50,1 puntos desde los 50,7 puntos en enero, mientras el de
servicios lo haria hasta 52,0 puntos desde los 52,5 puntos el mes pasado, en ambos casos en la zona
de expansion, lo que reafirmaria la resiliencia de |la actividad econdmica.

- Expectativas Colombia: Esta semana se publicara la encuesta de opinidn empresarial por parte de
Fedesarrollo con corte a enero. En meses recientes, la confianza de los empresarios se ha recuperado
ligeramente, a medida que las tasas de interés disminuyen y a pesar del deterioro de la demanda
local. El panorama seguira siendo retador para los empresarios dado el ritmo lento de la reduccién
de tasas del Banrep, asi como el deterioro de la actividad econédmica nacional e internacional. Sera
relevante el desempeno de este indicador para anticipar el comportamiento de la produccion y
ventas minoristas en el inicio del ano.

Las claves del mercado

- Los mercados de futuros operan con movimientos marginales en Estados Unidos, por la jornada
festiva del dia del presidente. Asi las cosas, el indice Dow Jones sube 0,07%, mientras que el S&P 500
se valoriza 0,08%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una desvalorizacion de 0,18%. Los tesoros
en EE. UU no operan hoy.

- Los precios del petréleo operan con estabilidad. La referencia Brent cotiza en US$83,37/barril,
mientras la referencia WTI en USD $79,30/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera en modalidad Next Day sobre USDCOP $3.905, ligeramente a
la baja frente al cierre anterior de $3.909, en medio de un comportamiento similar de las monedas
del resto de los paises pares de la region.



