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Fundamentales y eventos relevantes

- En Reino Unido, se publicaron los registros de inflacion de marzo, mes en el que se desacelerd
hasta el 10,1% a/a desde el 10,4% a/a de febrero, sin embargo, no cumplié con las expectativas de los
analistas, que veian una desaceleracidon hasta 9,8% a/a. De otro lado, la medida armonizada de
inflacion (que se ajusta a la metodologia europea e incluye costos de vivienda), disminuyd desde el
9,2% a/a de febrero hasta 89% a/a. La desaceleracion de la inflacion obedecid principalmente a
menores precios de las divisiones de transporte, vivienda, muebles, vestuario y calzando. A pesar del
descenso de la inflaciéon total, la inflacidon nucleo se mantuvo inalterada en 6,2% a/a. Los resultados
de inflacion refuerzan el discurso hawkish del Banco Central de Inglaterra, con las curvas swaps
descontando un aumento de 25 pbs en la reunion de mayo que llevaria la tasa al 4,50% y una tasa
maxima entre el 4,75% y 5,00% al cierre de 2023.

- Los principales bancos centrales del mundo continuaron con sus discursos hawkish a medida que
la probabilidad de materializacion de los riesgos sobre el sistema bancario disminuye. Durante la
jornada de ayer, Philip Lane, miembro del Comité Ejecutivo del Banco Central Europeo, menciond
gue considera apropiado un aumento adicional de la tasa de referencia en la reunion del mes de
mayo, en linea con el avance de la inflacidn nudcleo en la regién, que se ubica en maximos histoéricos.
En Estados Unidos, Raphael Bostic, presidente de la FED de Atlanta, declard que favorece un
incremento adicional de tasas hasta el 525%, que desde su punto de vista deberia mantenerse en
ese nivel durante varios meses, mientras que su homologo de la FED de St. Louis, James Bullard dijo
gue preferiria que la tasa maxima alcance el 575%, en medio de una inflacidn nucleo que se
mantienen elevada y un fuerte desempeno del mercado laboral estadounidense.

- En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) crecié 32% a/a en febrero,
desacelerdandose desde el 5,8% a/a anterior. Por sectores, el “Financiero y de Seguros”, Manufacturero,
Comercio y “Electricidad, gas y agua” estan creciendo mas al inicio de este ano, de lo que lo hacian a
final de 2022. En contraste, el Unico sector que registra una contracciéon anual es el agricultor, con
una variacion anual de -2,2% a/a en febrero, cayendo por debajo de los registros del mes previo y del
ultimo trimestre del 2022. La variacion anual del ISE se ubico en 4,5% en promedio para el primer
bimestre del ano, lo que sugiere que las cifras del PIB del primer trimestre podrian ser superiores a
los esperados por el promedio de analistas. Cabe resaltar que en la encuesta mas reciente se prevé
un crecimiento del PIB del primer trimestre de 2,6% a/a, con una proyeccion de cierre de afo del
1,25%, desacelerdndose desde el 7,5% de 2022.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo al inicio de la jornada,
sopesando los discursos hawkish mas recientes de los hacedores de politica de los principales
bancos centrales. Asi las cosas, el indice Dow Jones retrocede 0,35%, mientras que el S&P 500 se
desvaloriza 0,48%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con desvalorizaciones frente al
cierre de ayer, con el papel a 10 anos que operaron sobre 3,60%, subiendo en tasa 3,0 pbs. En Europa
el indice Eurostoxx 50 registra una variacion negativa de 0,11%.

- Los precios del petrdleo operan con pérdidas cercanas al 2%, consecuencia de las expectativas de
mayores tasas en el mundo que resulten en menores niveles de crecimiento. La referencia Brent
opera sobre USD $83,10/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $79,21/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.557,80, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.490,55. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dolar. El mayor movimiento de la jornada lo registra el real brasilero, que se deprecia 1,47%.



