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de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En China se anunciaron nuevas medidas para mejorar el desempefio de la actividad econdmica,
principalmente beneficiando a las emypresas privadas, que ahora serian tratadas de la misma manera
gue las empresas estatales, al recibir apoyo gubernamental en la cotizacién de acciones, ventas de
bonos y expansion en el exterior, entre otros beneficios, de acuerdo con el comunicado conjunto del
Partido Comunista y el Consejo de Estados de China, ayer. En un pronunciamiento del ministro de
comercio chino, este resaltdé que existen varios “factores no econdmicos” estan interfiriendo con el
desempeno del sector externo del pais, al referirse a que “Las empresas dicen que la politizacion del
comercio de algunos paises ha obligado a que los pedidos y la produccion se detengan, dafiando
los intereses econdmicos tanto de los proveedores como de los compradores”.

- La inflacion anual en Reino Unido se desacelerd hasta 7,9% en junio desde el 8,7% en mayo, mayor a
la desaceleracion esperada por el promedio del mercado que la ubicaba en 81%. La importante
reduccion en la inflacion anual se produjo principalmente gracias a los menores precios del sector
transporte, acompanado de varias categorias restaron presién al IPC total. De hecho, la inflacion
nucleo se desacelerd al ubicarse 6,9% a/a sorprendiendo positivamente al consenso de analistas, que
preveia que la cifra se mantendria inalterada en el 7,1% de mayo. Las cifras publicadas hoy redujeron
las expectativas de tasas derivadas de las curvas swap de tesoros para cierre de 2023, desde el 6,11%
en el que se encontraban la semana pasada, hasta 5,83%, lo que significa un aumento menos a lo
largo del segundo semestre desde el 5,0% actual.

- En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) reportd un crecimiento de 0,6% a/a
en mayo, recuperandose desde la contraccidon de abril de 0,8% a/a, ademas de superar el crecimiento
de 0,5% a/a esperado por el promedio de analistas. La recuperacion del ISE estuvo soportada
principalmente por las actividades asociadas a “Manufactura y construccion” y “Agricultura y minas”,
gue en abril se contraian y en mayo lograron regresar a terreno positivo. Otras actividades como las
“Financieras y de seguros” contindan creciendo a buen ritmo y aportando al desempeno final del
indicador, aunque se desaceleran frente al primer trimestre del afo. En contraste, las actividades que
limitaron el avance del indicador y se contrajeron en mayo fueron “Comercio y transporte” y
“Actividades profesionales y cientificas”. Con el dato de hoy, el promedio mdvil trimestral del ISE, que
es la medida aproximada del PIB, pasé de 1,0% a/a a 0,4% a/a, alejandose del crecimiento del PIB del
primer trimestre del afio de 3,0% a/a y consecuente con un escenario de tasas de interés en terreno
contractivo.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo al inicio de la jornada,
impulsados por los registros de inflacion en Reino Unido y las nuevas medidas para impulsar la
economia en China. Asi las cosas, el indice Dow Jones avanza 0,71%, mientras que el S&P 500 sube
0,43%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan sin cambios significativos frente al cierre anterior, el
titulo a 10 anos opera sobre 3,78%. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion negativa
pero marginal de 0,02%.

- Los precios del petrdleo reportan ganancias hoy, luego de las medidas que adoptaria China para
soportar las empresas privadas, que podrian reimpulsar la economia y la demanda del commodity.
La referencia Brent opera sobre USD $80,81/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD
$76,62/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.978,0, a la baja frente al cierre anterior de
$4.001,0, en medio de un desempefo negativo de las monedas de paises pares de la regiéon. El
movimiento de mayor magnitud durante la jornada lo reporta el peso colombiano que se aprecia
0,80%.



