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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, los discursos de miembros de la Reserva Federal continuaron. El jueves se pronunciaron
antes los medios de prensa, los presidentes de la FED de Dallas y Filadelfia, Lorie Logan y Patrick Harcker,
respectivamente. El par de funcionarios coincidieron que el reciente retroceso de la inflación en la economía
de los Estados Unidos, que cerró 2022 en 6,5% a/a, amerita una reducción de la magnitud de las alzas de tasas
de interés, sugiriendo movimientos de 25 pbs, desde el nivel actual de 4,5%. Más tarde durante la jornada, la
vicepresidente del Emisor, Leal Brainard, difirió ligeramente de sus compañeros, enfatizando que el banco
central no debe ser complaciente con los registros más recientes de inflación, que se mantienen alejados de
sus objetivos de mediano plazo. En medio de los discursos recientes de miembros de la FED, el mercado y
analistas prevén un incremento de 25 pbs de las tasas de referencia que eleven el rango máximo hasta el 4,75%
desde el nivel actual.

- En Perú, las manifestaciones y tensiones sociales luego de la destitución del expresidente Pedro Castillo se
agravaron ayer. Un incendio de grandes dimensiones se presenció en el centro histórico de Lima, que no fue
suficiente para ocasionar un retiro de los manifestantes, dando continuidad a los enfrentamientos con la fuerza
pública. Las exigencias de la protesta continúan centradas en la renuncia de Dina Boluarte, quien asumió el
cargo de presidente luego del intento fallido de Golpe de Estado por parte de Castillo. La situación actual
continúa perjudicando el desempeño de los principales activos financieros de esta economía, con una prima
de riesgo al alza y la tasa de cambio local depreciada a niveles no observados desde inicios de noviembre de
2022.

- En Colombia, el DANE publicó el resultado de las importaciones y balanza comercial a corte de noviembre de
2022. Las compras externas durante el penúltimo mes del año reportaron un valor de USD$ 6.043,8 millones,
que, al compararse con noviembre de 2021, significó una contracción anual de 7,7%, la primera desde marzo de
2021. El retroceso de las importaciones estuvo explicado por una caída significativa de las compras externas de
bienes de consumo duraderos, de agricultura, industria y construcción. En línea con el menor valor de las
importaciones, la balanza comercial logró recuperarse en noviembre, registrando un déficit de USD $1.114,9
millones desde la cifra de octubre de USD$ 1.401,4 millones. El reporte de balanza comercial, al igual que otros
indicadores adelantados de actividad evidencian una ralentización del consumo que se vería reflejado en
menores niveles de crecimiento, pero liberarían presiones sobre la inflación. Adicionalmente, los mejores
registros de déficit de balanza comercial sugieren menores presiones sobre el PIB, ya que, durante el segundo
y tercer trimestre de 2022, el sector externo ha sido un limitante claro, restando al crecimiento.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno mixto con movimientos contenidos, en una
jornada de bajo flujo de fundamentales y a pesar de noticias desalentadoras de importantes empresas
tecnológicas en Estados Unidos, con Google anunciando despidos masivos para este año y Netflix que reportó
resultados corporativos mixtos. Hoy continúan los discursos de miembros de la Reserva Federal, que podrían
imprimar algo de volatilidad. Así las cosas, los futuros del índice Dow Jones retroceden 0,06%, mientras que los
del S&P 500 suben 0,18%. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación positiva de 0,39%. Los bonos
del tesoro en Estados Unidos operan con desvalorizaciones. El papel a 10 años opera sobre 3,44%, subiendo 5,6
pbs desde el cierre de ayer.

- Los precios del petróleo Brent (+0,49% a USD $86,61/barril) y WTI (+0,40% a USD $80,65/barril) operan con
ganancias y continúan respondiendo positivamente a la reapertura económica de China, dada su
flexibilización de medidas de control de contagios por Covid-19

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.660,90, a la baja frente al cierre de ayer de USDCOP
$4.665,30. En América Latina, las monedas ganan valor hoy frente al dólar, a excepción del real brasilero. El
movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso chileno que se aprecia 0,86%.


