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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, distintos miembros de la Reserva Federal se pronunciaron ante los medios y
mantuvieron el tono hawkish, a pesar de los recientes resultados de mercado laboral e inflacion que
sorprendieron a la baja. El presidente la FED de Atlanta, Raphael Bostic, declard que Los datos de
inflacion han sido accidentados, y si bien espera que la inflacidon continle cayendo este ano, todavia
gueda camino por recorrer. Bostic menciond que el balance de riesgos esta “realmente equilibrado”.
Bostic resaltd que la postura actual de la FED es restrictiva, pero pasara un tiempo hasta que se
refleje en la economia. Por su parte, el vicepresidente de la FED, Philip Jefferson, centrd su discurso
sobre el mercado de vivienda en los Estados Unidos, el principal factor que explica la persistencia de
la inflacién, sobre el cual opina que las presiones alcistas tardaran en desaparecer. En ese contexto,
para Jefferson “es demasiado pronto para saber si la reciente ralentizacion del proceso
desinflacionario serd duradera”. En medio de los discursos de los miembros de la FED, la
probabilidad del primer recorte en septiembre, implicita de la curva swap de Tesoros, se mantiene
alrededor 54%.

- El PIB de Chile crecid 2,3% a/a en 1T24, menos de o esperado por el promedio de analistas de 2,5%
a/a, aungue se recuperd significativamente desde el crecimiento de 0,4% a/a en 4T23. Por el lado de
la demanda, se evidencid una recuperacion del consumo de los hogares (con su primer crecimiento
luego de seis trimestres consecutivos de contraccion), junto a una aceleracion del gasto del gobierno.
En contraste la inversion acelerd su ritmo de contraccion. Por el lado de la oferta los mayores aportes
al crecimiento provinieron de la "mineria”, “servicios publicos” y “transporte”. En contraste, los
sectores que restaron al PIB fueron “negocios de servicios” y “construccion”. El promedio de analistas
prevé que el ritmo de crecimiento se mantenga en los demas trimestres del ano, lo que dejaria a la
economia chilena con un crecimiento de 2,3% en el consolidado de este ano. Cabe resaltar que mas
adelante en la semana, el Banco Central de Chile se reunira a tomar decision de su tasa de referencia
y el promedio de analistas prevé un recorte de 50 pbs que la ubique en 6,0% desde el nivel actual.

- Expectativas PMI: Esta semana se conocerdn los resultados de la encuesta PMI para las principales
economias del mundo. Para Estados Unidos, el promedio de analistas prevé ligeros avances en los
resultados de la encuesta. El PMI manufacturero se ubicaria en 50,1 puntos desde los 50,0 puntos en
abril, mientras el de servicios llegaria a 51,5 puntos desde los 51,3 puntos del mes anterior. Para la
Eurozona, los analistas prevén un avance del PMI manufacturero hasta 46,1 puntos desde los 45,7
puntos anteriores, y del PMI de servicios hasta 53,6 puntos desde los 53,3 puntos en abril. De
cumplirse las expectativas de los analistas, EE.UU. y la Eurozona continuarian evidenciando
resiliencia de la actividad econdmica, especialmente en el sector servicios, a pesar de las elevadas
tasas de interés de politica de sus respectivos bancos centrales.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos esta jornada. El indice Dow Jones
cae 0,02%, mientras que el S&P 500 sube 0,33%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
valorizacion de 0,20%. Los tesoros en EE. UU operan con ligeras desvalorizaciones frente al cierre
anterior. El rendimiento del papel a 10 anos se ubica hoy en 4,44%.

- Los precios del petrdleo operan con ligeras pérdidas frente al cierre anterior. La referencia Brent
cotiza en US$83,65/barril, mientras la referencia WTl en USD $79,83/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.825,60, ligeramente a la baja frente al
cierre anterior de $3.831,80. Esto en medio de un desempefio igualmente positivo de las monedas de
los paises pares de la region.



