
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- Expectativas Estados Unidos: Hoy se conocerán en horas de la tarde las minutas de la reunión de
política monetaria de la FED celebrada en enero. Aunque no se esperan cambios importantes frente
a la postura del presidente del Emisor, Jerome Powell, en su discurso luego de la reunión, ni de sus
colegas en las últimas semanas, será relevante conocer de primera mano su análisis sobre el
desempeño de la actividad económica. Distintos miembros de la Reserva Federal se han
pronunciado recientemente frente a los medios y han descartado un recorte de las tasas de
referencia en el corto plazo, en medio de la fortaleza del mercado laboral y la persistencia de la
inflación en niveles altos. En este sentido, también serán importantes los resultados de la nueva
encuesta de analistas de Bloomberg que se conocerá este viernes y podría tener cambios en la fecha
estimada del primer recorte de la FED, que en la última encuesta se preveía en junio. Cabe resaltar
que, el comportamiento de los macro fundamentales más recientes han modificado las expectativas
de tasas implícitas de la curva swap de tesoros, que ahora descuentan con la mayor probabilidad
que el primer recorte de tasas de la FED llegue en septiembre, cuando hace tan solo un par de
semanas descontaban que fuera en mayo.

- Expectativa Eurozona: Hoy se conocerá el resultado de la confianza del consumidor en su
estimación preliminar de febrero. El promedio de analistas prevé estabilidad en los -16,0 puntos en
enero. El crecimiento económico en la región sigue siendo débil, lo que deteriora la lectura de los
consumidores sobre su situación actual, sumado a la persistencia de la inflación en sectores como el
de servicios. En contraste y al igual que en meses anteriores, es probable que las expectativas de una
flexibilización de la política monetaria por parte del Banco Central Europeo en la segunda parte del
año compensen parcialmente los factores negativos. Es importante resaltar que la confianza del
consumidor se ha recuperado desde su mínimo en septiembre de 2022 cuando alcanzó -29,0 puntos,
pero sigue estando por debajo de la observada antes de la pandemia del Covid-19.

- Expectativas PMI: Mañana se publicarán los resultados de la encuesta PMI para distintas
economías del mundo. El promedio de analistas prevé un ligero deterioro en la encuesta PMI en EE.
UU en febrero. El indicador para el sector manufacturero caería hasta 50,1 puntos desde los 50,7
puntos en enero, mientras el de servicios lo haría hasta 52,0 puntos desde los 52,5 puntos de su
última estimación, en ambos casos aún en la zona de expansión, lo que habla de la resiliencia de la
actividad económica norteamericana. En contraste, para la Eurozona, los analistas proyectan una
leve recuperación. El PMI manufacturero se ubicaría en 47,0 puntos desde los 46,6 puntos el mes
pasado, mientras el de servicios alcanzaría 48,8 puntos desde los 48,4 puntos en enero, en ambos
casos continuarían en la zona de contracción, lo que mantiene las expectativas de debilidad de la
actividad económica de la región.

Las claves del mercado

- Los mercados de futuros operan con movimientos negativos en Estados Unidos, a la espera de las
minutas de la FED y los resultados corporativos de NVIDIA, ambos en horas de la tarde. Así las cosas,
el índice Dow Jones cae 0,21%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,33%. En Europa, el índice
Eurostoxx 50 registra una valorización de 0,15%. Los tesoros en EE. UU operan sin cambios
significativos frente al cierre anterior, el rendimiento del papel a 10 años se ubica hoy en 4,27%.

- Los precios del petróleo operan con pérdidas. La referencia Brent cotiza en US$82,13/barril, mientras
la referencia WTI en USD $79,64/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.922, a la baja frente al cierre anterior de
$3.927, en medio de un comportamiento similar de las monedas del resto de los países pares de la
región.




