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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflación anual en el Reino Unido se ubicó en 8.7% en mayo, sin variación frente a la observada
en abril, y por encima de la de 8.4% esperada por el promedio de analistas. Adicionalmente, la
inflación núcleo se aceleró en el último mes hasta 7.1%, por encima de la de 6.8% esperada por el
promedio de analistas y la observada en abril. La sorpresa inflacionaria genera incertidumbre
alrededor de la decisión de mañana del Banco Central de Inglaterra, que se espera aumente en
25Pbs la tasa de referencia hasta el 4.75%, y alrededor de cuándo podrá llegar al fin del ciclo alcista.

- En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) se contrajo 0.8% a/a en abril, lo que
implica un importante deterioro desde el crecimiento positivo de 1.5% en marzo, y que contrasta con
el crecimiento de 0.2% a/a esperado por el promedio de analistas. La contracción estuvo explicada
principalmente por un desempeño negativo de las actividades económicas asociadas a:
“Manufactura y construcción”, “Agricultura” y “Comercio”. El resto de los sectores registraron
crecimientos anuales en el último mes, pero mucho menores a los observados en marzo. El
resultado, si bien es consistente con una expectativa de menor crecimiento económico, podría
implicar un sesgo a la baja al promedio de crecimiento esperado por los analistas de 1.5% en 2023,
consecuente con un entorno económico caracterizado por una inflación persistentemente alta y
tasas de interés en máximos de las últimas dos décadas.

- Fedesarrollo publicó la encuesta de opinión financiera de junio donde se conocieron los pronósticos
de las variables macroeconómicas más importantes del país. El promedio de analistas espera que la
inflación anual continúe desacelerándose en lo que resta del año, al pasar de 12.35% en la que se
encuentra en mayo, hasta 12.21% en junio y 9.22% en diciembre. Con lo que el Banco de la República
podrá haber terminado el ciclo alcista de las tasas de interés, dejándolas inalteradas en 13.25% en la
próxima reunión, e iniciar el ciclo de reducciones hacia final del año hasta bajarlas a 11.75% en
diciembre. Todo lo anterior en un contexto de crecimiento económico positivo de 1.5% en 2023,
aunque desacelerándose desde el de 7.3% observado en 2022 y del 3.0% en 1T23.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo luego de la intervención de
Jerome Powell, en la que argumentó que van a ser necesarios incrementos adicionales en las tasas
de interés. Así las cosas, el índice Dow Jones retrocede 0.29%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza
0.33%. Los bonos del tesoro en EEUU operan con desvalorizaciones, el título a 10 años opera sobre
3.75%, aumentando 4.2 pbs frente al cierre anterior. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una
variación negativa de 0.27%.

- Los precios del petróleo operan con leves ganancias frente al cierre anterior. La referencia Brent
opera sobre USD $75.79/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $71.18/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.157,00, estable frente al cierre anterior de
USDCOP $4.156,00. En América Latina, las monedas registran comportamientos mixtos, con
depreciaciones en Brasil y apreciaciones en México.


