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Fundamentales y eventos relevantes

- En Europa, la presidente del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde se pronuncio en el evento “The
ECB and Its Watchers XXIII”, donde se refirid al desempeno de la inflacidén y la incertidumbre reciente
alrededor del sistema financiero con la intervencién del Silicon Valley Bank en Estados Unidos y la venta de
Credit Suisse en Europa. La funcionaria declard que, si bien es probable que la inflacién general disminuya
abruptamente este afo, impulsada por la caida de los precios de la energia y la disminucién de los cuellos de
botella en el suministro, la dinamica de la inflacion subyacente sigue siendo sélida. Resaltando que, en tal
entorno, el objetivo del BCE es claro, reducir la inflaciéon al objetivo. Lagarde aseguré que la trayectoria de la
politica futura del Emisor estara determinada por tres factores: la evaluaciéon de las perspectivas de inflacion a
la luz de los datos econdmicos y financieros entrantes, la dinamica de la inflacién subyacente y la fortaleza de la
transmision de la politica monetaria. Al mismo tiempo, dejé claro que no existe una compensacion entre la
estabilidad de precios y la estabilidad financiera. “Tenemos muchas herramientas para brindar apoyo de
liguidez al sistema financiero si es necesario y para preservar la transmisiéon fluida de la politica monetaria”,
senald Lagarde.

- En Reino Unido, se publicaron los registros de inflacion del mes de febrero, mes en el que se acelerd hasta el
10,4% a/a desde el 10,1% a/a de enero. De otro lado, la medida armonizada de inflacién (que se ajusta a la
metodologia europea e incluye costos de vivienda), avanzé desde el 8,8% a/a de enero hasta 9,2% a/a, contrario
a las expectativas de los analistas, quienes esperaban una desaceleraciéon del indicador por cuarto mes
consecutivo desde el maximo alcanzando en octubre del 2022 de 9,6% a/a. El repunte de precios obedecid
principalmente a una aceleracién de la inflacidn de Alimentos, Restaurantes y Hoteles y, Prendas de vestir y
calzado. En linea con estas presiones inflacionarias persistentes en algunos componentes de demanda, la
inflacion nucleo avanzé hasta el 5,7% a/a desde el 53% a/a de enero. Los resultados de inflacién de hoy serdn
fundamentales para el Banco Central de Inglaterra en su reunidn de politica monetaria de mafiana, para la que
el promedio de analistas prevé un incremento de 25 pbs desde el nivel actual de 4,0%, que de acuerdo con
estos mismos, seria el Ultimo movimiento alcista del Emisor.

- Expectativas Bancos Centrales: Hoy se llevara a cabo la reunion mensual de politica monetaria de la Reserva
Federal, con incertidumbre sobre la decisidon de tasas que tomaria la junta del Emisor. Aunque el flujo de
fundamentales mas reciente soportaria la continuidad del ciclo alcista de tasas con un aumento de por lo
menos 25 pbs hasta el 500% desde el nivel actual, algunos analistas y las curvas swap en Estados Unidos
sugieren que la FED mantenga sus tasas inalteradas, en medio de los riesgos que atraviesa el sistema
financiero luego de la intervencion al Silicon Valley Bank, y el rescate al First Republic por parte de un grupo de
bancos liderados por JP Morgan, Citi, Bank of Americay Wells Fargo. Cabe resaltar que la reunién de la FED es
de corte trimestral, asi que en esta se publicaria el nuevo dot-plot de expectativas de tasas de los miembros de
junta y las nuevas proyecciones macroeconémicas. Adicionalmente, hoy en Latinoamérica, el Banco Central de
Brasil tendra su reunién de politica monetaria, el promedio de analistas prevé que la junta del banco central
mantenga inalterada su tasa en 13,75% por séptimo mes consecutivo, consecuencia de una desaceleracion de
las medidas de inflacién nudcleo a un ritmo menor al deseado por el Emisor.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio de la jornada en terreno negativo con movimientos
marginales, a la espera de la reunion de la FED a la 1:00 PM. Asj las cosas, el indice Dow Jones retrocede 0,12%,
mientras que el S&P 500 cae 0,12%. En contraste, en Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion
positiva de 0,37%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan sin cambios significativos, el papel a 10 afios
opera sobre 3,60%.

- Los precios del petréleo Brent (+0,03% a USD $75,35/barril) y WTI (-0,03% a USD $69,69/barril) operan sin
cambios frente al cierre de la jornada de ayer, sin un catalizador de precios y al igual que los demas mercados,
a la espera de lo que suceda hoy con la Reserva Federal.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.769,00, a la baja frente al cierre de ayer de USDCOP
$4.803,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al délar. EIl movimiento
de mayor magnitud en la jornada lo registra el real brasilero que se deprecia 0,64%.



