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Fundamentales y eventos relevantes

- Hoy en Estados Unidos se publicó la segunda revisión del PIB de 4T22 y las peticiones iniciales por
subsidio de desempleo para la semana terminada el 18 de febrero. En la segunda estimación del PIB
se revisó a la baja el crecimiento hasta 2,7% t/a en 4T22, desde la estimación de finales de febrero de
2,9% t/a, consecuencia de una revisión a la baja del gasto de consumo personal de 2,1% t/a hasta 1,4%
t/a. De otro lado, las peticiones iniciales por subsidio de desempleo de la semana anterior fueron de
192.000, por debajo de las expectativas de los analistas (200.000) y el registro anterior de 195.000.

- Ayer se publicaron las minutas de política monetaria de la Reserva Federal de su reunión de
principios de febrero. En el documento, los miembros de junta del Emisor expusieron su balance de
riesgos de la economía, resaltando entre varios factores, la persistencia de la inflación en el mediano
plazo, la resiliencia del mercado laboral y los menores niveles de crecimiento, con probabilidad de
recesión técnica este año y crecimiento inferior al potencial para 2024-2025. Teniendo en cuenta este
panorama, en el documento se expuso que todos los miembros de junta se encuentran de acuerdo
con continuar el ciclo alcista de tasas de referencia.

- La confianza empresarial en Colombia tuvo resultados positivos para el mes de enero. La confianza
comercial repuntó, pasando de 22,6% a 29,7%, consecuencia de una mejora de los componentes de
expectativas económicas y una reducción significativa de los niveles de inventarios. Por su parte, la
confianza industrial detuvo temporalmente su tendencia bajista desde mayo de 2022, entrando
nuevamente a terreno positivo con un resultado de 3,6% desde el -1,2% de diciembre. El repunte de la
confianza industrial obedeció a una recuperación de 21,1% de las expectativas de producción para el
siguiente trimestre y a pesar de una caída del volumen de pedidos.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio de la jornada en terreno positivo luego de
la publicación de las minutas de la FED, sin sorpresas sobre las perspectivas de política monetaria y
un desempeño mixto de los fundamentales. Así las cosas, los futuros del índice Dow Jones avanzan
0,12%, mientras que los del S&P 500 suben 0,38%. En contraste, en Europa el índice Eurostoxx 50
registra una variación positiva de 0,63%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones, el tesoro a 10 años opera sobre 3,96%, subiendo en tasa 4,5 pbs desde el cierre
anterior.

- Los precios del petróleo Brent (+0,78% a USD $81,23/barril) y WTI (+1,00% a USD $74,69/barril) operan
en terreno positivo, corrigiendo parte de las pérdidas de la semana, con la fortaleza internacional del
dólar estable.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.852,00, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.900,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso colombiano que se aprecia
0,68%.


