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Fundamentales y eventos relevantes

- Los indices PMI en la Eurozona registraron una ligera recuperacion en noviembre, aunque se mantienen en
zona de contracciéon. EI PMI manufacturero, aumenté hasta 43,8 puntos, por encima de la expectativa del
promedio de analistas, que esperaban 43,3 puntos desde los 43,1 puntos en octubre. De igual forma, el PMI de
servicios aumentd, hasta ubicarse en 48,2 puntos, por encima de la expectativa de los analistas de 48,0 puntos
y de la cifra del mes anterior de 47,8 puntos. El PMI compuesto, que computa los dos indicadores, aumentd
hasta 47,1 puntos, desde el registro anterior de 46,5 puntos, aun en terreno contractivo que mantiene desde
mayo del presente afo. La recuperacion del indicador compuesto estuvo asociada principalmente a un mejor
desempeno de los despachos de pedidos y una menor contraccidon de las nuevas ordenes. En cuanto los
precios, los empresarios encuestados mencionaron que sus costos continuaron presionados al alza por los
incrementos de los salarios, que tuvieron que transmitir a los precios finales del consumidor, un factor
relevante para el Banco Central Europeo en su toma de decisiones de politica monetaria. De hecho, esta
semana, la presidente del BCE, Christine Lagarde, mencioné que uno de los elementos necesarios para
considerar el inicio de un ciclo de bajadas de tasas es precisamente eso, que los incrementos en salarios no se
traduzcan en mayores precios al consumidor, lo que genere una espiral de salarios, deberd traducirse entonces
en menores margenes de las empresas.

- La OPEP+ aplazd su reunidn del 26 de noviembre al 30 del mismo mes, en medio de las discusiones sobre los
niveles de produccidn y desacuerdos entre los miembros del grupo. En julio, Arabia Saudita decidi¢ recortar su
produccion diaria de barriles de petréleo en un millén, corte que extendidé hasta cierre de 2023, lo que en su
momento llevd los precios de la referencia Brent por encima de los US$97,0/barril. Sin embargo, a medida que
las preocupaciones sobre el crecimiento global aumentaban, los precios del petrdleo retrocedian, hasta
ubicarse hoy en US$80,8/barril. Los intereses de Arabia Saudita sobre la produccién se inclinarian por mayores
recortes o extensiéon de los actuales en 2024, lo que podria presionar al alza nuevamente los precios, sin
embargo, algunos paises africanos, que han recuperado sus niveles de produccion, solicitaron a la OPEP una
revision de sus cuotas del mercado, para poder colocar mas barriles. Estas diferencias entre los miembros,
sumado a un balance de riesgos equilibrado en el entorno politico y de crecimiento mundial agregan
volatilidad a los mercados. De hecho, luego de la noticia de aplazar la reunién de la OPEP, los precios del
petréleo cayeron hasta 3,0% frente al cierre anterior, sin embargo, en la mafiana de hoy ya corregian todas las
pérdidas. Es importante resaltar la relevancia del comportamiento de los precios del petrdleo para el sector
energético y en consecuencia para la inflacién, que podrian acelerar su ritmo de desaceleracion u obstaculizar
suU convergencia a los objetivos de los bancos centrales.

- La confianza empresarial en Colombia se deteriord en octubre, segun la encuesta realizada por Fedesarrollo.
La confianza comercial cayd ligeramente hasta ubicarse en 14,7% desde el 151% del mes previo, como
consecuencia de una caida del componente de expectativas econdmicas del proximo semestre, que fue
parcialmente compensado por una recuperacidn del componente de situacién econdmica actual de la
empresa. Por otro lado, la confianza industrial, regresé a terreno contractivo, al ubicarse en -3,7% desde el 0,8%
en septiembre, aunque se mantiene por encima del minimo alcanzado en abril de este afio cuando el
indicador se ubicéd en -59%. El deterioro del ultimo mes se dio como consecuencia principalmente de una
caida de las expectativas para el proximo trimestre. Las cifras de confianza empresarial en octubre sugieren
continuidad en el deterioro de la actividad econdmica nacional en el dltimo trimestre del afio, luego de una
contraccion de 0,3% en el PIB en 3T23.

Las claves del mercado

- Los mercados estan cerrados hoy en Estados Unidos por el Dia de Accidén de Gracias, mientras los futuros
operan con movimientos marginales. Los futuros del indice Dow Jones suben 0,40%, mientras que el S&P 500
lo hace 0,44%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una valorizacion de 0,14%.

- Los precios del petrdleo retroceden hoy. La referencia Brent cotiza sobre US$80,37/barril, mientras la
referencia WTI se ubica en USD $75,54/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera en modalidad Next Day sobre USDCOP $4.073,0, ligeramente Al alza
frente al cierre anterior de $4.070,0.



