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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos se revelaron los resultados de Ingresos y Gastos Personales con corte al mes de
enero. Los ingresos personales registraron un crecimiento de 0,6% m/m, por debajo de las
expectativas del promedio de analistas (1,0% m/m) aunque superando el crecimiento de diciembre
de 0,3% m/m. De otro lado, los gastos personales reportaron un crecimiento de 1,8% m/m, por encima
de la expectativa promedio (1,4% m/m) y que contrasta con la contracción de 0,1% m/m de diciembre.
El crecimiento del gasto por encima del de los ingresos refuerza las presiones inflacionarias por el
lado de la demanda para esta economía.

- Adicionalmente, la inflación PCE de enero registró una aceleración hasta 5,4% a/a, lo que significó
una fuerte sorpresa al alza desde la esperada por el promedio de analistas de 5,0% a/a.
Adicionalmente, la inflación de diciembre fue corregida al alza desde 5,0% a 5,3%. De igual forma, la
inflación PCE núcleo (que excluye alimentos y energía) se aceleró en el último mes hasta 4,7% a/a,
superior a la esperada por el mercado de 4,3% a/a, y a la de 4,6% a/a en diciembre (revisada al alza
desde 4,4%). Todo lo anterior refuerza las presiones alcistas que continúa mostrando la demanda en
la medida favorita de inflación de la Reserva Federal.

- En el marco de la reunión de ministros del G-20, se han discutido varias de las principales
problemáticas globales, entre ellas, el avance de la deuda pública global y la guerra Rusia-Ucrania. A
resaltar, la intervención de Janet Yellen, secretaria del Tesoro de los Estados Unidos, quien mencionó
que un escenario de aterrizaje suave es posible, dado el desempeño formidable del mercado laboral
y la desaceleración de los últimos meses de la inflación, sin embargo, recalcó que a la política
monetaria le queda trabajo por hacer. Adicionalmente, la funcionaria se refirió al conflicto
Rusia-Ucrania, instando a las economías del grupo a redoblar sus esfuerzos para apoyar a Ucrania y
limitar el avance de Rusia. En este sentido, el grupo del G-7 se reunirá hoy y podría formular un
nuevo paquete de sanciones a Rusia y sus contribuidores.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio de la jornada en terreno negativo,
consecuencia del desempeño de los macro fundamentales publicados hoy, que soportarían un tono
aún más hawkish de la Reserva Federal. Así las cosas, los futuros del índice Dow Jones retroceden
1,08%, mientras que los del S&P 500 caen 1,26%. En contraste, en Europa el índice Eurostoxx 50
registra una variación negativa de 1,17%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones, el tesoro a 10 años opera sobre 3,92%, subiendo en tasa 4,9 pbs desde el cierre
anterior.

- Los precios del petróleo Brent (+0,27% a USD $82,43/barril) y WTI (+0,25% a USD $75,56/barril)
operan en terreno positivo, con valorizaciones poco significativas, a medida que el dólar detiene su
fortalecimiento internacional.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.838,70, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.860,60. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dólar, a excepción del peso colombiano. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra
el peso chileno que se deprecia 1,24%.


