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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, se revelaron los resultados de la encuesta PMI en su estimacion preliminar de
enero. El PMI del sector manufacturero registré 46,8 puntos, en contra de su tendencia bajista de los
ultimos ocho meses, aungue permanecio en terreno contractivo por tercer mes consecutivo. De otro
lado, el sector servicios aumentd hasta 46,6 puntos, repuntando desde los 44,7 puntos de diciembre,
pero ubicandose por debajo de los 50,0 puntos por séptimo mes consecutivo. La recuperacion del
indicador por encima de las expectativas obedecio a un mercado laboral resiliente y las menores
presiones inflacionarias de meses recientes.

- Expectativas Estados Unidos: Manana se publicaran los resultados de PIB para el 4722, ademas, el
viernes se revelard el resultado de la inflacion PCE con corte a diciembre. El promedio de analistas
proyecta un crecimiento para 4722 de 2,6% t/a, inferior al registro del tercer trimestre de 3,2% t/a, con
esto, la economia de los Estados Unidos cerraria el ano con un crecimiento de 0,5%. En cuanto a las
expectativas de la inflacion PCE, el promedio de analistas prevé que la variacion anual del indicador
retroceda desde el 5,5% de noviembre hasta el 5,0% a/a en el Ultimo mes del afo.

- Expectativa Colombia: Hoy se publicard la confianza empresarial del pais, calculada por
Fedesarrollo con corte a diciembre. Cabe resaltar que, durante el mismo mes, la confianza del
consumidor repuntd ligeramente, pasando de -24,8% a -22,3%, a pesar del avance del de la inflacién y
las tasas de interés durante el periodo, soportado entonces por un mejor desempeno de los
componentes de expectativas econdmicas y condiciones actuales. Adicionalmente, el viernes se
llevara a cabo la reunion de politica monetaria del Banco de la Republica, con una expectativa del
promedio de analistas de un aumento de la tasa de referencia de 100 pbs, hasta el 13,0% desde el
nivel actual.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo al inicio de la jornada, luego
de la presentacion de resultados corporativos de Microsoft Corp., que desestimaron las expectativas
del promedio de analistas y avivan las preocupaciones sobre el desempeno de las empresas
estadounidenses para 2023. Asi las cosas, los futuros del indice Dow Jones retroceden 0,73%,
mientras que los del S&P 500 caen 0,96%. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion
negativa de 0,69%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con valorizaciones. El papel a 10
anos opera sobre 3,43%, cayendo 1,3 pbs desde el cierre anterior.

- Los precios del petroleo Brent (-0,13% a USD $86,02/barril) y WTI (+0,05% a USD $80,17/barril)
contindan en terreno mixto, a la espera de la decisidon de produccién de la OPEP+ en su reunién de la
siguiente semana.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.561,50, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.522,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dolar, a excepciéon del real brasilero que se aprecia. El movimiento de mayor magnitud en la jornada
lo registra el peso colombiano que se deprecia 0,85%.



