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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos se conocieron distintos registros de actividad económica de abril, mes en el que
se deterioraron, en medio del avance de tasas de interés y una inflación que si bien se desacelera, se
ubica en niveles altos. La confianza del consumidor de Conference Board cayó hasta los 101,3 puntos
desde los 104,0 puntos de marzo, principalmente por una caída significativa del componente de
expectativas. De otro lado, el índice manufacturero de la FED de Richmond se deterioró hasta los -10
puntos desde los -5 puntos del mes anterior, lo que obedeció a una contracción de la demanda de
los hogares, capturada por un deterioro de los componentes asociados a pedidos nuevos y
pendientes.

- Adicionalmente en Estados unidos, se conocieron los resultados corporativos del primer trimestre
de 2023 del First Republic Bank (FRB), que a mediados de marzo tuvo que recibir un rescate de USD
$30.000 millones por parte varios de los bancos más grandes de los Estados Unidos, en medio de las
salidas masivas de depósitos que aquejaron al sistema bancario durante el mes. Las cifras revelaron
que, durante el primer trimestre, los depósitos disminuyeron hasta USD $104.500 millones, cuando
antes de la crisis, el 09 de marzo, ascendían a USD $173.500 millones. Los resultados continuaron
evidenciando la vulnerabilidad del banco y los riesgos que persisten en el sistema bancario, un tema
que será muy relevante para la Reserva Federal de los Estados Unidos en su reunión de principios de
mayo.

- En Europa, se conocieron los resultados corporativos del UBS Bank del primer trimestre del año. El
banco suizo registró ganancias por USD $1.030 millones, la cifra más baja de los últimos tres años, lo
que llevó a las acciones a una caída cercana al 5,4%, pérdidas que se reducen a medida que avanza la
jornada. Parte de la explicación de la baja utilidad durante el periodo obedeció a un litigio que obligó
al banco a aumentar sus provisiones en USD $665 millones. Sobre los resultados y la situación actual
del UBS Bank se pronunció su nuevo CEO, Sergio Ermotti, quien aseguró que la compra acordada
del Credit Suisse hace unas semanas no significaba un riesgo para UBS ni para el sistema bancario
suizo. Adicionalmente, el funcionario resaltó que pronto haría pública una redefinición del modelo de
negocio del UBS, para el que varios analistas especulan que dejaría de lado los negocios de banca de
inversión y priorizaría la administración el patrimonio, como hizo en su anterior administración en la
crisis de 2008.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo al inicio de la jornada, con
entregas recientes de resultados corporativos que desestimaron las expectativas de los analistas. Así
las cosas, el índice Dow Jones retrocede 0,20%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,39%. Los
bonos del tesoro en Estados Unidos operan con valorizaciones frente al cierre anterior, con el papel a
10 años que operaron sobre 3,41%, cayendo en tasa 7,1 pbs. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra
una variación negativa de 0,51%.

- Los precios del petróleo operan pérdidas frente al cierre anterior, a medida que el dólar se fortalece.
La referencia Brent opera sobre USD $81,00/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD
$77,25/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.490,97, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.468,95. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el real brasilero, que se deprecia
0,60%.


