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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el Congreso nuevamente se enfrenta a la aprobaciéon de la ley de
financiamiento del Gobierno, una discusion que se ha aplazado en dos ocasiones y le costé una
revision a la baja de la perspectiva de estable a negativa por parte de la calificadora Moody's. La fecha
maxima para su aprobacion es 01 de marzo. Si los legisladores no llegan a un acuerdo, muchos
servicios gubernamentales cerrarian y cientos de miles de empleados federales recibirian la orden de
no trabajar. Otros empleados que brindan servicios considerados "esenciales", como proteccion
fronteriza tendrian que seguir trabajando sin pago. A pesar del rapido cambio que se requiere, el
lider de la mayoria del Senado, Chuck Schumer, tiene esperanzas en que los legisladores serian
capaces de evitar un cierre. "Existe un amplio apoyo en el Senado y creo en la Camara, donde
trabajamos con el presidente Johnson en el ultimo proyecto de ley para no cerrar el gobierno y
financiar cosas". Cabe recordar que los temas fiscales han generado mucho ruido, pues la larga
negociacion de la ampliacion del techo de la deuda a inicios del ano pasado generd una reduccion
de la calificacion por parte de Fitch Rating de “AAA" a “AA+" en agosto de 2023.

- Expectativas Estados Unidos: Esta semana se publicara un gran numero de datos fundamentales,
entre los que se destacan los de las drdenes de bienes durables, la encuesta ISM del sector
manufacturero, la inflacion PCE y los ingresos y gastos personales. El promedio de analistas prevé
una contraccion mensual de las 6rdenes de bienes durables de 50% en enero desde el crecimiento
nulo en diciembre, sin embargo, las 6rdenes que excluyen transporte continuaran con un
crecimiento positivo moderado de 0,2%, por debajo del de 0,5% m/m en diciembre. Para el ISM
manufacturero, el promedio de analistas pronostica una ligera recuperacion hasta los 49,5 puntos en
febrero desde los 49,1 puntos un mes atras, pero aun en zona contractiva. En cuanto a la inflacién
PCE, prevén una desaceleracion hasta 2,4% a/a en enero desde el 26% a/a en diciembre,
acompanada de una desaceleracion menor de la inflacién PCE subyacente hasta 2,8% a/a desde el
2,9% a/a anterior. Cabe resaltar que las medidas de inflacion IPC conocidas a inicios de mes, no
lograron desacelerarse tanto como esperaban los analistas. Finalmente, para los ingresos y gastos
personales, el promedio de analistas prevé un crecimiento mensual de los ingresos de 0,4% en enero,
que se acelere desde el 0,3% m/m anterior. En contraste, los gastos personales moderarian su
crecimiento hasta 0,2% m/m desde el 0,7% m/m en diciembre. La informacién adicional ayudara a
alinear las expectativas frente al posible inicio de descenso de las tasas de interés de la Reserva
Federal que se espera se de a mediados del ano.

- Expectativas Colombia: Esta semana se conoceran los datos del mercado laboral con corte a enero
y se reune el Banco de la Republica, aunque en esta ocasién en una cita sin decision de politica
monetaria. En diciembre, la tasa de desempleo se ubicd en 10,0%, por debajo de la tasa de
desempleo del mismo mes de 2022 cuando se encontraba en 10,3%, pero, a diferencia de meses
anteriores ligeramente por encima de la registrada en el mismo mes de 2019, previo a la pandemia
cuando se encontraba en 9,9%. De hecho, algunos otros indicadores del mercado laboral mostraron
un peor desempeno: El ritmo de generacion de empleo se desacelero, al registrarse un aumento
anual del numero de ocupados de 396 mil en diciembre, significativamente inferior al de 699 mil en
noviembre. De igual forma, el niumero de desocupados desacelerd su ritmo de caida, con una
reduccidon anual de 28 mil desempleados, inferior a la de 66 mil un mes atras. Los resultados mas
recientes de actividad econdmica sugieren un deterioro del mercado laboral a lo largo del ano, en un
contexto de bajo crecimiento y luego del elevado aumento real del salario minimo, que podrian
desincentivar la contratacion.
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Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos. El indice Dow Jones sube 0,03%,
mientras que el S&P 500 se valoriza 0,06%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
desvalorizacion de 0,14%. Los tesoros en EE. UU operan estables frente al cierre anterior, pues el
rendimiento del papel a 10 anos se ubica hoy en 4,25%.

- Los precios del petréleo operan igualmente sin cambios significativos. La referencia Brent cotiza en
US$81,45/barril, mientras la referencia WTIl en USD $76,41/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.969,5, ligeramente al alza frente al cierre
anterior de $3.964,2, en medio de un comportamiento mixto de las monedas del resto de los paises
pares de la region.



