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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflacion PCE en EE. UU. registré una aceleracion hasta 4,4% a/a en abril, desde el 4,2% a/a marzo, y
superod la expectativa de los analistas, quienes esperaban un aumento hasta 4,3% a/a. De igual forma, la
inflacion PCE nucleo (que excluye alimentos y energia) se acelerd ligeramente hasta 4,7% a/a desde el
4,6% a/a anterior. Adicionalmente, se conocieron los resultados de Gastos e Ingresos personales. Los
gastos registraron un crecimiento mensual de 0,8%, por encima del esperado por el promedio de
analistas (0,3% m/m) y del mes anterior de 0,1% m/m de marzo. De otro lado, los ingresos personales
registraron un crecimiento de 0,4% m/m, en linea con las expectativas del consenso de analistas y
superando ligeramente el registro de marzo de 0,3%. Dado el crecimiento mensual del gasto, por encima
del aumento de los ingresos, las medidas anuales ampliaron nuevamente su brecha, lo que sugiere
mayores presiones por el lado de la demanda a los precios.

- Por otra parte, las érdenes de bienes durables en EE. UU. con corte a abril registraron un crecimiento
mensual sorpresivo de 11%, contrario a las expectativas del promedio de analistas que esperaban una
contraccién del 1,0% m/m. La variacion mensual condujo a una ligera aceleracion del indicador en su
medida anual, por segundo mes consecutivo, hasta 4,23% a/a desde el 4,11% a/a anterior. De igual forma,
las drdenes de bienes de capital que excluyen aviones, y capturan el comportamiento de la inversion en
capital fijo, registraron un crecimiento mensual de 1,4%, en contraste con la contraccién esperada por los
analistas del 0,1% m/m y de la observada en marzo de 0,6% m/m. Los indicadores conocidos hoy sugieren
que el proceso de desaceleracion de la actividad econdmica en Estados Unidos podria ser a un menor
ritmo, dando mas espacio a la Reserva Federal para posibles aumentos adicionales de las tasas de
referencia.

- En Reino Unido, las ventas minoristas de abril reportaron un crecimiento de 0,5% m/m, superior a la
expectativa del mercado (+0,3% m/m), v recuperandose desde la contraccidon de 1,2% en marzo. Con lo
anterior, la variaciéon anual redujo su ritmo de contraccion de -3,9% a/a en marzo a -3,0% a/a en abril. De
igual forma, las ventas minoristas que excluyen vehiculos se recuperaron en su medida anual, al reducir
su contraccién hasta -2,6% a/a en abril, desde el -4,0% en marzo. Los registros conocidos hoy soportan las
mejores expectativas de crecimiento para esta economia del Banco Central de Inglaterra. Si bien el
Emisor y el promedio de analistas prevén una tasa de crecimiento baja para este ano, las probabilidades
de recesion son cada vez menores, de la mano con una inflacién que se desacelera a un ritmmo menor al
esperado, sugiere la necesidad de mas incrementos de la tasa de referencia que se encuentra
actualmente en 4,5%. Las tasas implicitas, derivadas de la curva swap, indican que la tasa de referencia
podria aumentar hasta el 5,5% este afo.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo, a pesar de los registros conocidos
hoy en EE. UU. que podrian soportar un aumento adicional de las tasas de referencia, a medida que
avanzan las negociaciones sobre el techo de la deuda. Asi las cosas, el indice Dow Jones avanza 1,13%,
mientras que el S&P 500 se valoriza 0,79%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con ligeras
valorizaciones frente al cierre anterior, con el papel a diez anos sobre 3,81%, cayendo en tasa 1,0 pbs. En
Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 1,29%.

- Los precios del petréleo operan con ganancias, en una jornada de menor aversion al riesgo y a la espera
de la reuniéon de la OPEP+ de junio, en la que es incierto si realizardan cambios en la produccion, dados los
mensajes contrarios del ministro de energia de Arabia Saudi quien sugirié recortes en la producciéon y el
mensaje de Rusia, quien descarto tal medida. La referencia Brent opera sobre USD $77,12/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $72,78/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.466,90, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.493,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al délar.
El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el peso mexicano, que se aprecia 0,94%.



