
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las órdenes de bienes durables en su estimación preliminar de enero reportaron
una contracción de 4,5% m/m, mayor a la esperada por los analistas, quienes en conjunto preveían
una caída de 4,0% m/m, en contraste con el crecimiento de 5,6% m/m en diciembre, cifra que
además fue revisada a la baja hasta 5,1% m/m. La contracción de enero es la más fuerte desde abril
de 2020 y fue explicada por menores niveles de pedidos de bienes de transporte, particularmente
aviones comerciales. A pesar del retroceso del indicador total, las órdenes que excluyen transporte y
defensa, que son una medida aproximada de la inversión en capital fijo, registraron un crecimiento
de 0,8% m/m, superando las expectativas, que esperaban que no crecieran. El crecimiento de estas
órdenes es resultado de un desempeño mejor al esperado hace unos meses de la economía, un
comportamiento que se ha evidenciado en los resultados recientes del mercado laboral y algunos
indicadores adelantados de actividad económica.

- Expectativas internacionales: Esta semana se conocerán datos importantes de actividad
económica en Estados Unidos y de la Eurozona del mes de febrero. En EE. UU. se publicará la
encuesta ISM, en la que el promedio de analistas espera que el ISM manufacturero continúe por
debajo de 50 puntos, pero se recupere levemente hasta 48,0 puntos desde 47,4 puntos en enero,
mientras que el de servicios se mantenga en 54.4 puntos (aun en la zona expansiva), aunque
levemente por debajo del nivel alcanzado en diciembre de 55.2 puntos. En cuanto a la expectativa de
inflación en la Eurozona, el promedio de analistas prevé que la inflación se acelere ligeramente en
febrero hasta 8,6% a/a desde 8,5% a/a de enero, y que el núcleo se desacelere ligeramente hasta 5,2%
a/a desde el 5,3% a/a anterior.

- Expectativas Colombia: Este sábado 4 de marzo, el DANE publicará el resultado de la inflación
correspondiente al mes de febrero. La encuesta más reciente de expectativas estima en promedio
una inflación mensual de 1,66%, que aceleraría la medida anual hasta el 13,28% desde el 13,25% a/a de
enero. Cabe resaltar que lo que no permitiría una desaceleración a inicios del año de la inflación
anual obedecerá a la indexación de distintos bienes y servicios a la inflación causada del año anterior
y el incremento de la UVT, en particular en febrero, se verán presiones al alza en la categoría de
educación. Adicionalmente, esta semana se publicarán los resultados de la Balanza de Pagos del
país del último trimestre de 2022 y el consolidado del año.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio de la semana en terreno positivo,
recuperando parte de las pérdidas de la semana pasada, en medio del aumento de la probabilidad
de mayores tasas de política de la Reserva Federal. Así las cosas, los futuros del índice Dow Jones
avanzan 0,74%, mientras que los del S&P 500 suben 0,88%. En contraste, en Europa el índice
Eurostoxx 50 registra una variación positiva de 1,61%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan
con valorizaciones, el papel a 10 años opera sobre 3,92%, cayendo en tasa 2,5 pbs desde el cierre
anterior.

- Los precios del petróleo Brent (-0,49% a USD $82,75/barril) y WTI (-0,29% a USD $76,11/barril) operan
en terreno negativo con variaciones poco significativas, sin un catalizador durante la jornada.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.824,60, a la baja frente al cierre del viernes
de USDCOP $4.843,50. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso chileno que se deprecia
1,06%.


