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Fundamentales y eventos relevantes

- La Reserva Federal elevo sus tasas de politica en 25 pbs, llevandolas al rango entre 525% y 5,50%, en linea
con las expectativas del promedio de analistas. En el comunicado mencionaron que los indicadores
recientes sugieren que la actividad econémica continla expandiéndose a un ritmo moderado, la creacidon
de empleo ha sido sélida en los Ultimos meses y |la tasa de desempleo se ha mantenido baja, ademas que
la inflacidon sigue elevada. En el documento declararon que el Comité continuara evaluando informacién
adicional y sus implicaciones para asi determinar el alcance de una politica monetaria mas firme que
pueda ser apropiada para devolver la inflacion al 2,0%. El Comité tendra en cuenta el endurecimiento
acumulativo de la politica monetaria y el rezago con el que la politica monetaria afecta la actividad
econdmica y la inflacion. Ademas, la Reserva Federal continuara reduciendo su hoja de balance, sin
cambios frente a los planes anunciados en meses anteriores.

- En Estados Unidos, el PIB se aceleré durante el segundo trimestre del afio hasta 2,4% t/a desde el 2,0%
t/a de 1723, sorprendiendo al mercado que preveia una desaceleracion hasta 1,8% t/a. El mejor resultado
del crecimiento obedecid principalmente a la recuperacion del rubro de inversion, que reportd un
crecimiento de 5,7% t/a desde la contraccion de 11,9% t/a del trimestre anterior, logrando aportar un punto
porcentual a la cifra final. En cuanto al comportamiento del consumo de los hogares y el gasto pubilico,
ambos se desaceleraron frente a 1T23. El consumo de los hogares pasé de un crecimiento de 4,2% t/a a
1,6% t/a, mientras el gasto publico se desacelerd hasta 2,6% t/a desde el 50% anterior. El resultado de hoy
elevo ligeramente las probabilidades de un incremento de las tasas de la FED en septiembre, que antes
de la publicacion del dato se encontraba en 18,0% y en este momento se ubica sobre el 25,0%.

- El Banco Central Europeo (BCE) decidié elevar sus tasas de refinanciamiento en 25 pbs, hasta ubicarla
en 4,25%, en linea con las expectativas del promedio de analistas. La decision del Banco central estuvo
soportada por el comportamiento de la inflacién, que, si bien ha disminuido, se prevé siga “demasiado
alta” durante “demasiado tiempo”. El incremento de las tasas de interés acordada hoy refleja la evaluacion
del BCE de las perspectivas de inflacion, la dinamica de la inflacion subyacente y la intensidad de la
transmision de la politica monetaria. La evolucién desde la ultima reunidn respalda la expectativa de que
la inflacién continuara descendiendo durante el resto del afo, pero se mantendra por encima del objetivo
durante un periodo prolongado. Si bien algunos indicadores muestran signos de moderacion, la inflacion
subyacente se mantiene en niveles, en general, elevados. Adicional al incremento de las tasas, el Banco
Central Europeo decidido fijar la remuneraciéon de las reservas minimas en el 0%. Esta decision preservara
la efectividad de la politica monetaria manteniendo el grado de control actual sobre la orientacion de la
politica monetaria y asegurando la transmision plena de las decisiones sobre los tipos de interés a los
mercados monetarios. Asi mismo, mejorara la eficiencia de la politica monetaria al reducir el importe total
de intereses que debe pagarse por las reservas.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno mixto, con noticias encontradas, luego que
los principales bancos centrales elevaran sus tasas sin sorpresas; los fundamentales en Estados Unidos
conocidos hoy eleven la probabilidad de que la FED continUe su ciclo alcista en septiembre y, resultados
corporativos de empresas en Estados Unidos que superaron las expectativas. Asi las cosas, el indice Dow
Jones avanza 0,18%, mientras que el S&P 500 se valoriza 0,64%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan
desvalorizaciones al cierre anterior, el titulo a 10 afos opera sobre 3,98%, subiendo en tasa 7,8 pbs. En
Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 2,14%.

- Los precios del petrdleo registran ganancias hoy, luego que los registros de actividad econdmica en
Estados Unidos evidenciarian resiliencia y en consecuencia impliquen mejores proyecciones de la
demanda del commodity. La referencia Brent opera sobre USD $83,18/barril, mientras la referencia WTI se
ubica en USD $79,92/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.920,5, a la baja frente al cierre anterior de
$3.952,5, en medio de un desempefo positivo de las monedas de paises pares de la region.



