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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conoció el resultado de la confianza de los consumidores de la Conference
Board y el índice manufacturero de la FED de Richmond, ambos con corte a agosto. La confianza se
ubicó en 103,3 puntos, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 100,7 puntos y de
los 101,9 puntos en julio (cifra que fue revisada al alza desde 100,3 puntos). El mejor desempeño del
indicador en el mes respondió a un avance de sus dos principales componentes, expectativas y
valoración de la situación actual. Sobre la situación actual de la economía, la lectura de los hogares
fue positiva ante la desaceleración de la inflación, que compensó las preocupaciones sobre el
mercado laboral. Por otra parte, el índice manufacturero de la FED de Richmond se deterioró hasta
ubicarse en -19 puntos, por debajo los -17,0 puntos en julio y en contraste con la recuperación
esperada por el promedio de analistas hasta los -14,0 puntos. El deterioro del indicador ubica al
sector manufacturero en su peor lectura desde la pandemia y obedeció a un deterioro en el
componente de nuevas órdenes. Los resultados mixtos publicados agregan argumentos para un
diagnóstico macroeconómico que soporta la necesidad del inicio del ciclo de bajadas de las tasas de
interés, pero con la necesidad de ser cautos con la magnitud de los movimientos.

- En Colombia, Fedesarrollo dio a conocer los resultados de la encuesta de opinión empresarial con
corte a julio. La confianza comercial mejoró significativamente hasta ubicarse en 17,0 puntos, por
encima de la de 8,6 puntos en junio y se ubicó en su nivel más alto desde julio de en 2023. La
recuperación desde su nivel más bajo local en junio de este año se dio por un incremento en sus dos
componentes, el de percepción de la situación económica actual y el de expectativas a seis meses.
De igual forma, aunque en menor magnitud, la confianza industrial se recuperó hasta ubicarse en
-1,2 puntos en julio, menos negativo a los -3,1 puntos en junio, aunque se mantiene en zona de
contracción. El avance del indicador obedeció principalmente a un aumento en el componente de
expectativas para el siguiente trimestre, además de una menor contracción del volumen de pedidos.
Los resultados adelantados de confianza sugieren una recuperación de los indicadores de ventas
minoristas y producción manufacturera en julio.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con resultados marginales al inicio de la jornada. El índice
Dow Jones cae 0,06%, mientras que el S&P 500 sube 0,09%. En Europa, el índice Eurostoxx 50 registra
una valorización de 0,15%. Los Tesoros en EE. UU operan con desvalorizaciones frente al cierre
anterior. El nodo de 10 años opera sobre 3,85% hoy, frente al cierre de ayer de 3,81%.

- Los precios del petróleo operan con pérdidas frente al cierre anterior. La referencia Brent cotiza en
US$80,07/barril, mientras la referencia WTI en USD $76,02/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.046, al alza frente al cierre anterior de
$4.027, en medio de un desempeño igualmente negativo del resto de las monedas de países pares
de la región.


