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Fundamentales y eventos relevantes

- En EE. UU. se conocieron los datos de inflacion PCE en septiembre, con resultados alineados a las
expectativas de los analistas. La inflacion PCE se mantuvo estable en 3,4% a/a, igual a la del mes anterior,
aunque la inflacion en agosto fue revisada a la baja desde 3,5%. El resultado es consistente con los datos
de IPC conocidos hace un par de semanas, en los que la inflacion anual total también se quedd sin
cambios frente al mes anterior en 37% a/a. De otro lado, la inflacidn nucleo PCE se desacelerd hasta 3,7%
a/a en agosto, desde el 3,8% a/a anterior (cifra revisada a la baja desde el 39% a/a). Por otra parte, los
resultados de ingresos y gastos de los hogares no entregaron lectura positiva. El gasto personal registré
un crecimiento mensual de 0,7%, por encima de lo esperado por el promedio de analistas de 0,5% m/my
del 0,4% m/m en agosto. De otro lado, los ingresos personales tuvieron un crecimiento de 0,3% m/m, por
debajo de las expectativas y del crecimiento del mes anterior de 0,4% en ambos casos. El crecimiento del
gasto personal por encima de lo que lo hizo el ingreso personal demuestra una mayor dindmica del
consumo de los hogares, que dificultaria la desaceleracion esperada de la inflacion nucleo.

- La calificadora Fitch Rating decidi® mantener la calificacion de riesgo soberano de Peru en “BBB" y su
perspectiva “negativa”. La decision de la calificadora fue soportada por el alto nivel de incertidumbre
econdmica y el deterioro de la gobernabilidad que ha socavado la inversion privada. "La presidenta Dina
Boluarte y el Congreso carecen de apoyo popular y las protestas esporadicas han continuado", dijo Fitch
en su reporte, lo que dificultaria aprobar reformas importantes en el Congreso y comprometeria el
crecimiento de mediano plazo de la economia. De hecho, la economia peruana ya se encuentra en una
recesion técnica, con una contraccion del PIB en los dos primeros trimestres del afio. El promedio de
analistas espera que Peru revierta esta tendencia y repunte en el segundo semestre del afo, cerrando
2023 con un crecimiento consolidado de 0,8%.

- El Banco Central de Chile recorté su tasa de referencia menos de lo esperado por el promedio de
analistas, con una reducciéon de 50 pbs que la ubicd en 9,0%, en contraste con la expectativa de un recorte
de 75 pbs. En el comunicado de prensa de la reunion, la junta del banco resalté el endurecimiento de las
condiciones financieras locales e internacionales; la desaceleracion de la inflaciéon en el pais, que en
septiembre se ubicé en 51% a/a en septiembre, alejada del maximo alcanzado en agosto de 2022 del
14,2% a/a; las expectativas de inflacion a dos afios ancladas en el objetivo de largo plazo de 3,0%; el
desempeno de los indicadores de actividad econdmica que evidencian poco dinamismo de consumo e
inversion y un mercado laboral debilitado. En este contexto “el Consejo estima que reducir la TPM (Tasa
de politica monetaria) en 50 puntos base en esta Reunién es coherente con la convergencia de la
inflacion a la meta de 3%". El menor ajuste agrega incertidumbre a los recortes esperados por el
promedio de analistas para lo que resta del aflo, pues las encuestas antes de la reunién preveian un
recorte adicional en diciembre de 75 pbs. Las opciones mas probables ahora, serian: Un recorte
nuevamente de 50 pbs o que continden desacelerado el ritmo de bajadas hasta 25 pbs.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros operan en terreno mixto hoy, luego de los resultados de la inflacion PCE sin
sorpresas y el mercado accionario castigado por una ronda de resultados corporativos por debajo de las
expectativas. El indice Dow Jones retrocede 0,21%, mientras que el S&P 500 sube 0,08%. Los tesoros en
Estados Unidos operan sin cambios significativos frente al cierre anterior. El rendimiento del papel a diez
anos se ubica en 4,85%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una desvalorizaciéon de 0,91%.

- Los precios del petréleo aumentan hoy, como consecuencia de las mayores tensiones en Medio Oriente
y ante la menor fortaleza internacional del ddlar. La referencia Brent cotiza sobre US$88,47/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD $83,79/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.144,0, al alza frente al cierre anterior de $4.128,8.
Esto en medio de un comportamiento positivo en las monedas de otros paises de América Latina. El
mayor movimiento de la jornada lo registra el real brasilero que se aprecia 0,78%.



