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Fundamentales y eventos relevantes

- Expectativas Estados Unidos: Mañana se conocerá el resultado de la segunda estimación del PIB
de 2T24. El promedio de analistas prevé estabilidad frente al 2,8% publicado inicialmente, aunque
con cambios en el crecimiento estimado del consumo de los hogares. El promedio de analistas
espera una revisión a la baja del crecimiento del consumo de los hogares hasta 2,2%, inferior al 2,3%
conocido en la primera estimación. Adicionalmente, el viernes se publicarán las cifras de ingresos,
gastos personales e inflación PCE con corte a julio. El promedio de analistas prevé que el ingreso de
los hogares mantenga el mismo crecimiento de 0,2% m/m registrado en junio, mientras que el gasto
de los hogares se espera se acelere hasta 0,5% m/m, por encima del 0,3% m/m anterior. Así las cosas,
el promedio de analistas prevé una aceleración de la inflación PCE hasta 2,6% a/a desde la de 2,5% a/a
el mes pasado. De igual forma, se prevé una aceleración de la inflación PCE subyacente hasta 2,7%
a/a desde la de 2,6% a/a. Los resultados macroeconómicos serán muy relevantes para consolidar las
expectativas frente al inicio y la magnitud de los recortes de las tasas de interés por parte de la Fed.

- Expectativas Eurozona: Mañana se conocerán los resultados de inflación de Alemania y España,
que serán la antesala de los datos consolidados de la región con corte a agosto que su publicarán el
viernes. El promedio de analistas prevé que la inflación de Alemania se desacelere hasta 2,2% a/a
desde la de 2,6% a/a el mes anterior. En el caso de España, el promedio de analistas espera que la
inflación se desacelere hasta 2,5% a/a desde la de 2,9% a/a en julio, mientras que la medida
subyacente lo haga hasta 2,6% a/a desde la de 2,8% a/a el mes pasado. En este mismo sentido, se
prevé que la inflación agregada de la región continúe su senda de convergencia hacia el objetivo en
agosto y se ubique en 2,2% a/a, por debajo de la de 2,6% a/a en julio, mientras que la medida
subyacente se espera se ubique en 2,8% a/a, inferior a la del mes anterior de 2,9% a/a. Los resultados
serán relevantes para apoyar la expectativa de reducciones de las tasas de interés por parte del BCE.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos marginales al inicio de la jornada. El índice
Dow Jones sube 0,13%, mientras que el S&P 500 cae 0,03%. En Europa, el índice Eurostoxx 50 registra
una valorización de 0,68%. Los Tesoros en EE. UU operan con estabilidad frente al cierre anterior. El
nodo de 10 años opera sobre 3,82% hoy.

- Los precios del petróleo operan con pérdidas frente al cierre anterior. La referencia Brent cotiza en
US$78,75/barril, mientras la referencia WTI en USD $74,71/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.057, al alza frente al cierre anterior de
$4.038, en medio de un desempeño igualmente negativo del resto de las monedas de países pares
de la región.


