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Fundamentales y eventos relevantes

- El viernes pasado el Banco de la Republica elevd su tasa de referencia en 75 plbs hasta el 12,75%, con
5 directores que votaron a favor de esta decisidn, y 2 por un incremento de 25 pb. El incremento
estuvo por debajo de las expectativas de los analistas econdmicos quienes esperaban un incremento
de 100 pbs. La decisidon de la junta del Emisor estuvo soportada por la aceleracion de la inflacidn total
e inflacidn basica a corte de diciembre, impulsada por la indexacién a altas tasas de inflacidon de
periodos anteriores y los efectos acumulados de la depreciacion del peso, entre otras razones,
ademas del continuo desanclaje de las expectativas de inflacion. Adicionalmente, los miembros de
junta recalcaron factores que permitieron reducir la magnitud del alza de esta reunidn, desde los 100
pbs por reunién en los Ultimos meses, entre ellos, la desaceleracion del crecimiento, un menor ritmo
de crecimiento del crédito y menor inflacién a nivel global, a medida que distintas perturbaciones
sobre la oferta de bienes y servicios disminuyen.

- Expectativas Estados Unidos: Durante la semana seran publicados los datos del mercado laboral
con corte a enero de 2023. El promedio de analistas espera que la creacidn de ndminas no agricolas
en enero sea de 185.000, inferior a las 223.000 de diciembre; con lo que la tasa de desempleo
aumentaria ligeramente desde el 3,5% hasta el 3,6%, demostrando aun la fortaleza del mercado
laboral. Adicionalmente, el primero de febrero se llevard a cabo la reunién mensual de politica
monetaria de la Reserva Federal, para la que el promedio de analistas prevé un incremento de 25 pbs
qgue lleve la tasa al 4,75% desde el nivel actual.

- Expectativas Colombia: Esta semana se publicaran en el pais varios datos econémicos de alta
relevancia, entre ellos: la tasa de desempleo y las exportaciones de diciembre de 2022, y la inflacidn
de enero de 2023. A resaltar, el promedio de analistas prevé una variacion mensual del IPC de 1,83%,
de acuerdo con la encuesta de Bloomberg, que llevaria la inflacion anual en el mes de enero al 13,31%
desde el 13,12% de cierre de 2022. Durante la semana, también se publicaran las minutas de la
reunidn del pasado viernes del Banco de la Republica, con los argumentos detallados de los
miembros de junta del Emisor y, el Informe Trimestral de Politica Monetaria de la misma entidad con
SuUS proyecciones macroeconomicas actualizadas.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo al inicio de la semana, en una
semana de reuniones de los principales bancos centrales del mundo y la entrega de resultados
corporativos que probablemente se ubiquen por debajo de las expectativas, como ha ocurrido con
las que ya han publicado. Asi las cosas, los futuros del indice Dow Jones retroceden 0,13%, mientras
que los del S&P 500 caen 0,54%. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion negativa de
0,62%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con desvalorizaciones. El papel a 10 anos opera
sobre 3,54%, subiendo 4,2 pbs desde el cierre anterior.

- Los precios del petréleo Brent (-1,40% a USD $85,45/barril) y WTI (-1,46% a USD $78,48/barril) operan
con pérdidas en una jornada marcada de aversion al riesgo.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.623,00, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.578,65. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
doélar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso colombiano que se
deprecia 0,91%.



