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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, los empleos disponibles o vacantes JOLTS de abril aumentaron hasta 10,1
millones desde los 9,74 millones en marzo (cifra revisada al alza desde 9,59 millones), ademas,
superaron la estimacion del consenso de analistas, quienes esperaban una reduccidn en la cantidad
de vacantes a 9,4 millones. El resultado evidencia que la demanda de trabajadores se mantuvo
fuerte en abril, a pesar del deterioro de la actividad econdmica capturada por distintos indicadores
adelantados. Manana y el viernes se conoceran los resultados del mercado laboral en mayo, con
expectativas de una moderacién marcada en la contratacion en néminas ADP y no agricolas, que
pasarian de 296 mil y 253 mil a 170 mil y 195 mil, respectivamente entre abril y mayo.

- En China, se publicd el resultado de la encuesta PMI con corte a mayo. El PMI compuesto cayd
hasta los 52,9 puntos desde los 54,4 puntos de abril, por un deterioro tanto del sector de servicios
como el manufacturero. El PMI de servicios pasd de 56,4 puntos a 54,5 puntos, por debajo de las
expectativas de los analistas, quienes esperaban una caida menos marcada hasta 55,2 puntos. De
otro lado, el sector manufacturero se ubico en terreno contractivo con 48,8 puntos por segundo mes
consecutivo, disminuyendo desde el registro de abril de 49,2 puntos y contrario a las expectativas de
los analistas, que en conjunto preveia una ligera recuperacion hasta los 49,5 puntos. El deterioro de
ambos indicadores obedecid principalmente a menores volumenes de pedidos y produccion, a
medida que la economia global modera su crecimiento y el desempeno del consumo local no logra
cumplir con las expectativas.

- En Europa, se conocieron los registros de inflacion de las cuatro mas grandes economias de la zona.
En Alemania, la inflacidn se desacelerd hasta 6,3% a/a desde el 7,6% a/a de abril e inclusive se ubicd
por debajo de la expectativa del promedio de analista (6,4% a/a). El desemperio fue similar en Francia
y Espana, en donde la inflacion anual pasd de 6,9% y 3,8% a 6,0% y 2,9%, respectivamente. En Italia la
inflacion logrd desacelerarse, pero no al ritmo esperado por el mercado, ubicandose en 8,1% en mayo,
cediendo desde el 8,7% de abril. Cabe resaltar que de estas economias solo se publicé la inflaciéon
nucleo para Espana, en la que la medida también logrd reducirse, al pasar de 6,6% a/a en abril a 6,1%
en mayo, superando la desaceleracidn proyectada en la encuesta de Bloomberg. Mahana se
conocera la cifra consolidada de la zona euro y los datos hoy son una antesala positiva, que liberaria
presiones al Banco Central Europeo que se acerca al final de su ciclo alcista de tasas.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo, luego de los resultados de
fundamentales en China que no cumplieron con las expectativas y las vacantes JOLTS en Estados
Unidos que aumentan la probabilidad de un alza adicional de las tasas de la FED en junio. Asi las
cosas, el indice Dow Jones retrocede 0,70%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,50%. Los bonos
del tesoro en EE. UU. corrigen parte de las valorizaciones del inicio de la jornada, igualmente
impulsados al alza por el resultado de vacantes JOLTS, el titulo a 10 anos opera sobre 3,68%. En
Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 1,17%.

- Los precios del petrdleo operan con pérdidas, con noticias sobre mayores niveles de produccion
global a medida que la economia china no logra cumplir con las expectativas de crecimiento. La
referencia Brent opera sobre USD $72,70/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD
$68,67/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.427,00, al alza frente al cierre anterior de
USDCOP $4.398,45. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dodlar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el real brasilero, que se deprecia
1,44%.
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