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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
FIDUCIAR’IA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX e inversionistas del FONDO DE
INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos del FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX, los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, los estados de
resultados y otro resuitado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras
notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera del FONDO DE INVERSION
COLECTIVA FIDUCOLDEX al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacidn Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinidon

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de mi
informe. Soy independiente del FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX de acuerdo con los
requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la
evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para expresar mi opinién.

Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del Gobierno en relacién con
los estados financieros

La Administracion de la FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX,
como sociedad administradora del FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX es responsable
por la preparacién y correcta presentacion de estos estados financieros de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno
que la gerencia considere relevante para la administracién de riesgos, la preparacidén y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administraciéon de la Fiduciaria es responsable de evaluar la
capacidad del FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX para continuar como empresa en
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funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
administracién tenga la intencion de liquidar el FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad como Sociedad Administradora son responsables de
supervisar el proceso de la informacion financiera del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX.

Responsabilidades del Auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto, se podria esperar razonablemente que influyan en las decisiones
econdomicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia, aplique mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Asimismo:

+ Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion de! control interno.

« Obtuve un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de Fiducoldex como Sociedad
Administradora del Fideicomiso.

» Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas hechas por la administracion.

s Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conclui que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuras pueden ser causa de que el FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX
deje de ser una empresa en funcionamiento.

Me comuniqué con los encargados de gobierno de la entidad como Sociedad Administradora del
Fideicomiso en relacién con, entre otros asuntos, el alcance y momento de la auditoria planeada y los



resultados significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control
interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, se incluyen para propdsitos comparativos
Unicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos expresé mi opinién sin salvedades el 8 de
febrero de 2019,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Sociedad Fiduciaria, como sociedad
administradora, ha llevado la contabilidad del FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad del Fondo y los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustan al reglamento del
Fondo; la correspondencia y los comprobantes de las cuentas del Fondo se llevan y se conservan
debidamente. Mi evaluacidn del control interno, efectuada con el propdsito de establecer el alcance de
mis pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la Sociedad Fiduciaria, como administradora del
Fondo, no haya seguido medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes del Fondo o de los de terceros que estén en su poder.

YENNY GUZMAN MONROY

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 126209 - T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

7 de febrero de 2020.



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149) E

FINDUCOLDEX
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVOS Notas 2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo (6) $ 63.126.095 $ 50.975.771
Inversiones 7 112.750.122 84.941.839
Otros activos (8) 6.946 6.635

Total de activos $ 175.883.163 $ 135.924.245

PASIVOS

Cuentas por pagar ® % 167.179 $ 136.753
Total Pasivos 167.179 136.753
PATRIMONIO (10)
Aportes 170.503.106 130.788.874
Rendimientos abonados en el periodo 5.212.878 4.998.618
Total patrimonio 175.715.984 135.787.492
Total pasivos mas patrimonio $ 175.883.163 $ 135.924.245

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

|/

RICARDO ANDRES GARTELBONDO CHIRIVI SANDRA CAROLINA MORENO SANCHE YENNY GUZMA MORROY
Representante Legal Suplente Contador Revisor Fiscal
T.P. No. 180495-T T.P. No. 126209-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)




FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADOS D~E RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL EJHDU COLDEX
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 R
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Notas 2019 2018
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (11)
Ingresos financieros por intereses $ 1.587.627 $ 1.654.812
Valoracion inversiones 5.431.362 5.097.563
Utilidad en venta de inversiones 12.786 22.009
Total ingresos por actividades ordinarias 7.031.775 6.774.384
OTROS INGRESOS (11)
Rendimientos por anulaciones 1.799 18
Otros 22 .
Total otros ingresos 1.821 18
GASTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (12)
Comisiones 1.801.898 1.748.416
Pérdida en venta de inversiones 2.458 11.123
Total gastos por actividades ordinarias 1.804.356 1.759.539
OTROS GASTOS (12)
Honorarios 7.558 7.076
Impuestos 6.877 7.196
Portes de correo 1.248 1.890
Rendimientos negativos de anulaciones 670 81
Aproximaciones a miles S 2
Total gastos de actividades no operacionales 16.362 16.245
Rendimientos abonados (10) 5.212.878 4,998.618
OTRO RESULTADO INTEGRAL - hd
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO $ 5.212.878 $ 4.998.618

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

RICARDO ANDRES GARTELBONDO CHIRIVI SANDEA CAROLINA MORENO SANCHEZ
Representante Legal Suplente - Contador
T.P. No. 180495-T

AR
YENNY GUZMAN MONROY
Revisor Fiscal
T.P. No. 126209-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO E’pmucomax
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 e

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2019 2018
SALDO INICIAL DEL PERIODO (10) $ 135.787.492 $ 115.538.559
Incremento de aportes 352.557.165 353.241.431
Aportes dispuestos (317.841.551) (337.991.116)
Rendimientos abonados 5.212.878 4.998.618
SALDO AL FINAL DEL PERIODO (10) $ 175.715.984 $ 135.787.492

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

S~

Y
RICARDO ANDRES GARTELBONDO CHIRIVI SANDRA CAROLINA MORENO SANCHEZ YENNY GUZMAN MONROY
Representante Legal Suplente Contador Revisor Fiscal
T.P. No. 180495-T T.P. No. 1262098-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EEFRHSQLDEX
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)
Nota 2019 2018
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (16)
Rendimientos abonados $ 5.212.878 $ 4.998.618
Aumento de las inversiones (27.808.283) (4.476.003)
Aumento de otros activos (311) (307)
Aumento de las cuentas por pagar 30.426 7.229
Efectivo neto usado (dispusto) en actividades de operacion (22.565.290) 529.537
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Incremento de los aportes del Fondo de Inversidn 352.557.165 353.241.431
Pagos o retiros del Fondo de Inversion (317.841.551) (337.991.116)
Efectivo neto dispuesto en actividades de Financiacion (16) 34.715.614 15.250.315
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 12.150.324 15.779.852
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO (6) 50.975.771 35.195.919
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 6 § 63.126.095 $ 50.975.771

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

RICARDO ANBRES GARTELBONDO CHIRIVI
Representante Legal Suplente Contador

T.P. No. 180495-T

SANDRA CAROLINA MORENO SANCHEZ

A
YENNY GUZMAN MONROY

Revisor Fiscal

T.P. No. 126209-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.
FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. INFORMACION GENERAL

La Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducoldex, es una sociedad de servicios
financieros; creada bajo la forma de sociedad comercial anénima de economfia mixta, indirecta del
orden nacional vinculada al Ministerio de Comercio Industria y Turismo, sometida a control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, constituida mediante Escritura Pablica
nimero 1497 de octubre 31 de 1992, otorgada por la Notaria Cuarta de Cartagena (Bolivar),
autorizada para funcionar mediante Resolucidn ndmero 4535 del 3 de noviembre de 1992 expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia, con domicilio en Bogotd D.C., y cuya duracion se
extiende hasta el 2 de noviembre de 2091.

Fiducoldex tiene por objeto el ejercicio de todas o algunas de las operaciones, actos y servicios
financieros tales como:

e Celebrar un contrato de fiducia mercantil con la Nacién, representada por la Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A. Fiducoldex, para promover las exportaciones colombianas
y cumplir otros fines estipulados en el Decreto 663 de 1993.

* Celebrar contratos de fiducia mercantil en todos sus aspectos y modalidades, de acuerdo con las
disposiciones que contiene el Decreto 663 de 1993, el Titulo XI del Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, y las demds normas complementarias o concordantes, o las que las adicionen o
sustituyan.

* Realizar todas las operaciones, negocios, actos, encargos y servicios propios de la actividad
fiduciaria.

+ La realizacién de todas las operaciones, negocios, actos, encargos y servicios propios de la
actividad fiduciaria, que aparecen en el Decreto 663 de 1993 y en las demas normas
complementarias o concordantes, o en las que las adicionen o sustituyan.

De acuerdo con la Ley 45 de 1923, el Estatuto Organico del Sistema Financiero, el Codigo de
Comercio, y demas normas que lo adicionen, complementen o modifiquen.

La Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. Fiducoldex, con domicilio en Bogoté Colombia,
calle 28 No. 132 24 piso 6, como administradora del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex
presenta Notas a los Estados Financieros bajo Normas de Contabilidad e Informaé:ién Financiera
aceptadas en Colombia. o

El Reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex, administrado por la Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A., Fiducoldex, fue aprobado por la Superintendencia Financiera
de Colombia el 29 de junio de 2011 mediante comunicacion No. 2011022011-025 conforme a las
consideraciones del Decreto 2555 de 2010. En dicho reglamento se establece claramente que las
obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado.
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El Fondo tiene como objetivo principal la inversion de recursos colectivos en activos de renta fija,
cuya calificacién de riesgo sea Riesgo Republica de Colombia o para el caso de establecimiento de
crédito, la calificacion establecida en el Art. 49 del decreto 1525 de 2008 modificado por el decreto
4686 de 2010, o las normas que o modifiquen o sustituyan. El fondo estd dirigido a Inversionistas
que buscan una alta liquidez y la seguridad que ofrecen las Inversiones en renta fija de bajo riesgo
crediticio.

E! portafolio del fondo podra estar compuesto por los siguientes activos:

o Certificados de depésito a término denominados en moneda nacional o unidades representativas
de moneda nacional, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE, cuya
calificacion minima corresponda a la establecida en el Art. 49 del decreto 1525 de 2008
modificado por el decreto 4686 de 2010, o las normas que lo modifiquen o sustituyan;

¢ Titulos de Tesoreria TES, Clase "B" a tasa fija o indexados a la UVR;

« Certificados de depdsitos a término, depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a término en
condiciones de mercado en establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia
Financiera de Colombia o en entidades con regimenes especiales contempladas en la parte
décima del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero.

En todo caso, los activos responderan a los pardmetros sefialados en los Decretos 1525 de 2008 y
4686 del 20 de diciembre de 2010 (modificatorio del articulo 49 del Decreto 1525 de 2008), asi como
con las demas normas que lo modifiquen o sustituyan. Al 31 de diciembre de 2019 los titulos del
Fondo corresponden a instrumentos de deuda.

El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex tendrd duracion hasta el 2 de noviembre del afioc 2092,
término que se podré prorrogar automaticamente por el mismo periodo que se prorrogue la duracién
de la Sociedad Administradora.

Por la administracion y gestion del Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex, la Fiduciaria percibe una
comision, descontada diariamente que se calcula con base en el valor del patrimonio del fondo y la
rentabilidad diaria.

El Fondo recibidé por parte de Fitch Ratings Colombia la calificacion de riesgo S1 / AAAf, lo cual
implica la mayor calidad crediticia con minima volatilidad en sus rendimientos. Al 31 de diciembre
2019 y 2018 el Fondo de Inversidn colectiva Fiducoldex esta conformado por 881 y 649 encargos
respectivamente.

La emisién de los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex, correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 se autorizé de conformidad con el Acta de Junta
Directiva del dia 30 de enero de 2020.

Respecto de la rendicidén de cuentas se publicd en la pagina de internet en el mes de enero de 2020 y
corresponde al sequndo semestre de 2019.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -

2.1. Normas contables aplicadas - El Fondo de Inversion Cblectiva, de conformidad con las
disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009, compilada y actualizada por el Decreto
2483 de 2018 y anteriores, prepara sus estados financieros de conformidad con normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas
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al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Adicionalmente, la Compafiia en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica
los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

Excepciones a las NIIF en Colombia - Dentro del proceso de convergencia hacia estandares
internacionales el Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico emitid el Decreto 1851 de 2013,
modificado por el Decreto 2267 de 2014 donde se establece lo siguiente: “Los preparadores de
informacién que se clasifican dentro del literal b) del pardgrafo 1 del articulo 10 del Decreto 2784 de
2012 aplicaran el marco técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus
modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la clasificacion y valoracién las inversiones de la NIC 39 y la
NIIF 9 contenidas en dicho anexo”

Por lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia serd quien defina las normas técnicas
especiales, interpretaciones y guias en materia de contabilidad y de informacién financiera, en
relacion con las salvedades sefialadas en el paragrafo anterior, asi como el procedimiento a seguir e
instrucciones que se requieran para efectos del régimen prudencial.

Para el FIC FIDUCOLDEX, solo aplica lo relativo a las inversiones, por lo tanto, de acuerdo con la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, Capitulo I-1,
las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio
justo de intercambio; lo anterior segin las disposiciones del Decreto 2267 del 11 de noviembre del
afio 2014 y sus modificatorios.

A su vez, la Superintendencia Financiera de Colombia a través de la circular externa 033 de 2014,
mediante la cual se ajustd el catalogo tnico de informacién financiera con fines de supervision de
conformidad con el decreto 2267 de noviembre 2014, el cual no incluye codificacidn para inversiones
con planes de venta.

2.2. Otros aspectos relevantes -

+ Los presentes estados financieros brindan informacidon comparativa respecto del periodo anual
anterior y no presentan la aplicacion retroactiva de alguna politica contable.

« Desde el 1 de enero de 2015 el Fondo de Inversion Colectiva, ha realizado el reporte diario de la
informacién incluida en el informe 19, bajo los pardmetros de reconocimiento establecidos en las
politicas aprobadas por la Junta Directiva, y dando aplicacion de la nueva normatividad.

2.3. Negocio en marcha ~

La sociedad Fiduciaria come administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la
base de un negocio en marcha.

En la realizacién de este juicio la administradora considera {a posicién financiera actual del
Fondo, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos
financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones
futuras.

A la fecha de este informe no se tiene conocimiento de ninguna situaciéon que haga creer que el
Fondo no tenga la posibilidad para continuar como negocio en marcha.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se detallan las politicas contables significativas del Fondo de inversién colectiva que
aplica en la preparacién de sus estados financieros:

a. Politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores La estimacidn contable tiene
que ver con informacién disponible utilizada por parte del Fondo de Inversion al momento de
considerar un criterio de medicion inicial o0 medicidén posterior de un elemento de los estados
financieros. Es necesario diferenciar, entre un error contable y una estimacion contable, y para
estos efectos su diferencia radica en que un cambio en una estimacién contable se refiere a
nueva informacion obtenida por el Fondo como consecuencia de un cambio en las condiciones,
en el patrén de consumo de un activo o en la obtencidén de nuevos datos estadisticos.

Seguin NIC 8. El efecto de un cambio de una politica contable, solo tiene que ver con impactos
en los resultados del periodo actual, y en algunos casos en periodos futuros (cambios de vida
Gtil), a este cambio se le conoce como “aplicacién prospectiva” es decir, la informacién no se
reexpresa, sino que el efecto del cambio es reconocido en el periodo actual, y en algunas
ocasiones también afecta el resultado de periodos futuros.

Cuando existe un cambio en los periodos futuros, generado por un cambio en una estimacién
contable, entonces es necesario que la entidad revele los efectos que espere vaya a producir
sobre los resultados futuros de la entidad.

Los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar o revelar la informacion de los
elementos de los estados financieros. Los estados financieros no cumplen con las NIIF si
contienen errores, tanto materiales como inmateriales, cuando han sido cometidos
intencionadamente para conseguir, respecto de una entidad, una determinada presentacién de
su situacién financiera, de su rendimiento financiero o de sus flujos de efectivo.

Los errores potenciales del periodo corriente, descubiertos en este mismo periodo, se corregirdn
antes de que los estados financieros sean autorizados para la Emision. Sin embargo, los errores
materiales en ocasiones no se descubren hasta un periodo posterior, de forma que tales errores
de periodos anteriores se corregirdn en la informacién comparativa presentada en los estados
financieros de los periodos siguientes.

Los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex al 31 de diciembre de 2019
han sido preparados de acuerdo a las Normas de Contabilidad y de informacién Financiera
aceptadas en Colombia (En adelante "NCIF”), y sus interpretaciones, emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) versién 2015, considerando las
excepciones impartidas por el decreto 2267 sefialado, y demas normas de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex mide sus activos y pasivos bajo los criterios de valor
razonable, valor de mercado y costo de adquisicidn segtin las politicas establecidas para cada
componente del estado financiero.

b. Periodo contable - La Fiduciaria tiene definido por estatutos preparar y difundir estados
financieros de propdsito general al 31 de diciembre de cada afio y por ende de los fideicomisos
que administra. ’

¢. Unidad monetaria - La unidad monetaria utilizada por la Fiduciaria en la contabilidad del Fondo
de Inversién Colectiva Fiducoldex es el peso colombiano.
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Efectivo y equivalentes al efectivo ~ El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex considera como
efectivo, el disponible en bancos en moneda nacional y extranjera. De conformidad con la NIC 7
los equivalentes de efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversién, para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo.

Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, debe poder
ser facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

Revelaciones - El fondo revela sus estados financieros acompafiados de un comentario por parte
de la administracién, cualquier valor significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes al
efectivo que no estén disponibles para ser utilizados por el Fondo. Estos valores serdn
presentados en una linea separada en el balance bajo el concepto de “efectivo restringido”,
Existen diversas circunstancias en las que los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo
pueden no estar disponibles para su uso. Por ejemplo, el embargo de una cuenta bancaria.

En este caso, puede ser relevante para los usuarios conocer determinada informacién adicional
sobre la entidad que le permita comprender su posicidn financiera y liquidez. Por lo tanto, la
administracién publicard, junto con un comentario informaciéon como por ejemplo el valor de los
flujos de efectivo distinguiendo los de las actividades de operacién, de inversidon y de
financiacion.

Inversiones en instrumentos de deuda - El Fondo de Inversion Colectiva en consecuencia
con el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
gue modificd entre otras, las excepciones para los Estados Financieros individuales y separados
de los preparadores de informacion financiera del grupo 1, al cual pertenece el fondo de
inversidn, y en ese sentido, exceptuod la aplicaciéon de la NIC 39 y la NIIF 9, en relacién con la
clasificacion y valoracion de las inversiones. De igual manera, otorgd facultades a la SFC para
impartir las instrucciones que se requieren en relacion con las salvedades a las NIIF, asi como el
procedimiento a seguir para efectos del régimen prudencial.

Conforme a lo anterior las inversiones se clasifican segun las instrucciones contempladas en la
Circular Basica Contable y Financiera de la superintendencia financiera de Colombia en su
capitulo I.

Objetivo de la valoracién de inversiones — La valoracion-de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el cdlculo, el registro contable y la revelacién al mercado del valor o precio justo de
intercambio al cual un valor, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con
sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en
dicha fecha. Para los efectos propios, el precio justo de intercambio que se establezca debe
corresponder a aquel por el cual un comprador y un vendedor, suficientemente informados,
estan dispuestos a transar el correspondiente valor.

Criterios para la valoracién de inversiones - La determinacién del precio justo de intercambio de
un valor, debe considerar todos los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del
objetivo de la valoracién de inversiones establecido. En todo caso, dichas metodologias deben
cumplir, como minimo, con los siguientes criterios: ‘ '

a) Objetividad - La determinacién y asignacion del precio justo de intercambio de un valor se
debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos
derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar
dicho precio.
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b) Transparencia y representatividad - El precio justo de intercambio de un valor se debe
determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado econémico cierto, neutral,
verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor,

c) Evaluacidn y andlisis permanentes - El precio justo de intercambio que se atribuya a un
valor se debe fundamentar en la evaluacion y el anélisis permanente de las condiciones del
mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones
se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado, con la periodicidad

establecida para la valoracion de las inversiones determinada en la Circular Basica Contable

y Financiera de la superintendencia financiera de Colombia en su capitulo 1.

d) Profesionalismo - La determinacion del precio justo de intercambio de un valor se debe

basar en las conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente

y diligente, encaminados a la bisqueda, obtencién, conocimiento y evaluacién de toda la
informacion relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los
recursos que razonablemente se recibirian por su venta.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos

de inversidn, que para el Fondo estan clasificados en su totalidad como negociables:

Clasificacién Plazo  Caracteristicas Valoracién Contabilizacién
Negociables Corto  Titulos Utilizan los La diferencia que se presente
plazo adquiridos con el precios justos entre el valor actual de mercado y

propoésito de
obtener
utilidades por las
fluctuaciones del
precio.

de intercambio,
tasas de
referencia y/o
margenes, que
calcula y
publica
diariamente la
Bolsa de
Valores de
Colombia.

Este
procedimiento
se realiza
diariamente.

el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversion y su
contrapartida afecta los
resultados del periodo. Este
procedimiento se realiza
diariamente.

En cumplimiento con la Circular
Externa 014 de 2007 de la
Superintendencia Financiera de
Colombia, las inversiones se
valoran a precios de mercado, a
partir del mismo dia de su
adquisicion, por tanto, la
contabilizacion de los cambios
entre el costo de adquisicién y el
valor de mercado de las
inversiones se realiza a partir de

la fecha de compra.

Conforme al reglamento del fondo se tiene como objetivo principal la inversién de recursos
colectivos en activos de renta fija, cuya calificacion de riesgo sea Riesgo Republica de Colombia
o0, para el caso de establecimientos de crédito, la calificacién establecida en el articulo 49 del
decreto 1525 de 2008 modificado por el decreto 4686 de 2010, o las normas que lo modifiquen
o sustituyan. El fondo estd dirigido a inversionistas que buscan una alta liquidez y la seguridad
que ofrecen las inversiones en renta fija de bajo riesgo crediticio.
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Otros activos - Agrupa aquellas cuentas tales como los gastos anticipados, cargos diferidos,
depdsitos en garantia y otros activos diversos.

Reconocimiento - El Fondo reconoce los gastos pagados por anticipado al costo de adquisicin, el
costo de estos activos es su valor justo a la fecha de adquisicién,

Medicién posterior - Los gastos pagados por anticipado son medidos al costo menos su
amortizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada si corresponde.

La amortizacién de estos activos se efectta linealmente durante la vida Gtil técnica estimada y
su deterioro es evaluado cada vez que exista indicio de que el activo intangible pueda estar
deteriorado. Para el caso del fondo de inversion Colectiva Fiducoldex el valor cobrado por
concepto de calificacion de riesgo es considerado un gasto pagado por anticipado.

Cuentas por pagar

Reconocimiento - Dentro de las cuentas por pagar, El Fondo de Inversidn Colectiva Fiducoldex
registra todas las obligaciones contraidas por el ente econémico en el desarrollo del giro
ordinario de sus actividades, las cuales se derivan de eventos pasados y son pagaderas en el
futuro como comisiones, honorarios e impuestos.

Medicidn inicial - El Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex reconocerd inicialmente, una cuenta
por pagar a su valor razonable, que generalmente corresponde al monto pactado.

Medicién posterior - El Fondo de Inversidn Colectiva Fiducoldex realizard la medicién de sus
pasivos financieros a costo amortizado, utilizando para ello el método de la tasa de interés
efectiva. Los pasivos financieros de corto plazo (inferiores a un afio), no serdn sujetos del
descuento.

La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado de los pasivos
financieros a lo largo del periodo de la obligacién.

Este método consiste en descontar el valor futuro del pasivo financiero con la tasa de mercado
de referencia para deudas de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la
operacion.

Adicionalmente, los intereses generados por causa de un pasivo financiero deben ser
reconocidos como un mayor valor de la obligacién

Revelaciones - El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex revelard la siguiente informacion para
los pasivos financieros:

« Lla ganancia o pérdida del valor razonable que tendria que haber sido reconocido en el
resultado del periodo o en otro resultado integral durante el periodo sobre el que se informa
si las cuentas por pagar no se hubieran clasificado al costo amortizado.

» El gasto por intereses reconocido en el periodo,

Acreedores fiduciarios - Participaciones en fondos de inversién colectiva - El objetivo de esta

politica es establecer los procedimientos que el Fondo aplicard para la contabilizacién de los
Acreedores Fiduciarios.
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Medicién inicial - Bajo NIIF, el patrimonio es la parte residual de los activos de la entidad, una
vez deducidos todos sus pasivos. Por otra parte, un pasivo es una obligacién presente de la
entidad, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la
entidad espera de desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Teniendo en cuenta la definicidn del pasivo, los acreedores fiduciarios se medirén como pasivos
financieros a valor razonable a través de resultados tanto en el reconocimiento inicial yla
medicion posterior, que es equivale al valor exigido por el cliente en cualquier momento. La
superintendencia financiera de Colombia a través de la circular externa 033 de 2014, mediante
la cual se ajusté el catalogo tnico de informacidn financiera confines de supervisién de
conformidad con el decreto 2267 de noviembre 2014, establecié que las participaciones en
fondos de inversidn colectiva, deben registrarse en el patrimonio.

Es importante tener en consideracion que el fondo no tiene obligacidn contractual diferente a la
de otorgar al inversionista un rendimiento basado en los resultados del mismo. La participacién
en un fondo de inversién colectiva es un instrumento de patrimonio ya que su rentabilidad est3
basada en la variacién del valor patrimonial del fondo, no existiendo obligacién contractual
alguna de pago de principal y/o intereses.

i.  Ingresos - El fondo de inversién colectiva reconoce los ingresos cuando el importe de los mismo
se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir
al fondo y cuando se hayan cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades
del fondo como intereses en cuentas de ahorro, Valoracién de inversiones y utilidades en la
venta de inversiones.

j.  Gastos ~ Registra los importes por gastos operacionales ordinarios relacionados en el
reglamento del Fondo de Inversion Colectiva y que son necesarios para la operacién del mismo.

k. Moneda funcional - Los estados financieros son presentados en pesos colombianos, que es la
moneda funcional de Fondo de Inversidn Colectiva Fiducoldex. Toda la informacion en estos
estados financieros es presentada en Miles de Pesos excepto cuando se indique de otra manera.

JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS Y CAUSAS DE INCERTIDUMBRE EN LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva requiere que la Gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y
gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, como asi también la revelacién de
contingencias al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre
tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de
ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran
estimados contables, que la administracion de la Sociedad Fiduciaria como Administradora del Fondo
de inversidn colectiva, utilizé en la aplicacién de las politicas contables bajo NIIF, y que tienen un
efecto significativo en los valores reconocidos en los estados financieros.

Las estimaciones se basan en experiencia histdrica y otros factores del mercado que contengan datos
observables para la determinacion de las mismas. Estos estimados se usan para determinar el valor
de los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de otras
fuentes. La Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo de inversién, evalta los estimados
regularmente. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.
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En el proceso de aplicacién de las politicas contables del Fondo de inversién, la administracién realiza
diversos juicios, diferentes de los relativos a las estimaciones, que pueden afectar significativamente
a los importes reconocidos en los estados financieros. Por ejemplo, la administracién realizara juicios
profesionales para determinar:

s Valor razonable de los instrumentos de deuda.

» Cuando se han transferido sustancialmente a otras entidades todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad de los activos financieros

« Si, por su fondo econdmico, ciertas ventas de bienes son acuerdos de financiacién Y, en
consecuencia, no ocasionan ingresos de actividades ordinarias.

Estimaciones y suposiciones - La Sociedad Fiduciaria como Administradora del Fondo de inversién ha
basado las estimaciones y supuestos contables significativos considerando los pardmetros disponibles
al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los
supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sociedad Fiduciaria esos cambios se reflejan
en los Estados Financieros en el momento en que el hecho ocurra.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES EN COLOMBIA

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2020 ~ Con el Decreto 2270 de
2019, a partir del 1 de enero de 2020, entrardn a regir las siguientes normas en el marco técnico
normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por e! IASB en el afio 2018, permitiendo su
aplicacion anticipada:

Norma de
Informacién Tema de la
Financiera enmienda Detalle
NIC 1 - Enmienda La informacidn es material si se puede esperar
definicién de razonablemente que la omisién, la desviacién o el
Presentacién de material ocultamiento de la misma influyen en las decisiones
Estados Financieros que los usuarios primarios de los estados financieros de
propdsito general toman sobre esos estados
financieros, los cuales proporcionan informacion
financiera sobre una entidad especifica de reporte.
Entrada en vigencia a nivel global: Enero de 2020
Marco Conceptual Enmienda general Contiene las definiciones de conceptos relacionados
2019 con:

« Medicién: incluyendo los factores considerados
cuando se seleccionan bases de medicion.

« Presentacion y revelacién: incluyendo cuando
clasificar un ingreso o gasto en el otro resultado
integral.
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Norma de
Informacién Tema de la
Financiera enmienda Detalle

» No reconocimiento: incluye la guia de cuando los
activos o pasivos deben ser removidos de los
estados financieros.

Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y
pasivo y los criterios para incluirlos en los estados
financieros. De igual forma, clarifica el significado de
algunos conceptos,

Entrada en vigencia a nivel global: Enero de 2020

La Fiduciaria anticipa que la adopcion de estos estandares e interpretaciones emitidas por el IASB
aun no vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria un impacto material sobre los
estados financieros del Fondo.

5.2. Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia - Las siguiente norma ha sido emitidas
por el IASB pero ain no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

Norma de
Informacion Tema de la

Financiera enmienda Detalle
NIIF 10 - Venta o Las modificaciones de ia NIIF 10 y la NIC 28 tratan
Estados contribucién situaciones en las que hay una venta o contribucién de
Financieros de activos activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Consolidados entre un Especificamente, las enmiendas establecen que las ganancias

inversor y su o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una

NIC 28 - asociada o subsidiaria que no contiene un negocio en una transacciéon
Inversiones en negocio con una asociada o una empresa conjunta que se contabiliza
Asociadas y conjunto utilizando el método de participacién, se reconocen en las
Negocios ganancias o pérdida solo en la medida de los intereses de los
Conjuntos inversores no relacionados en esa asociada o empresa

conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas
resultantes de la nueva medicion de las inversiones retenidas
en cualquier subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o una empresa conjunta que se contabiliza
utilizando el método de la participacién) al valor razonable se
reconocen en las ganancias o pérdidas solo en la medida de
los intereses de los inversores no relacionados en la nueva
asociada o empresa conjunta.

La fecha efectiva de las enmiendas adn no ha sido
establecida por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacion anticipada de las enmiendas.
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La Fiduciaria realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros del Fondo, una vez
sea emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018

Cuentas de ahorro $ 62.898.637 $ 50.957.234
Cuentas corrientes 227.458 18.537
Efectivo $ 63.126.095 $ 50.975.771
Los recursos por entidad Bancaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprendieron:

Banco Bogota $ 429.810 $ 1.519.000
Banco Popular 10.224.425 6.610.346
Bancolombia S.A 7.915.446 7.199.596
Banco Citibank Colombia 284.236 298.562
Banco Gnb Sudameris S.A 16.674.382 11.270.953
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A- Bbva 269.803 5.459.783
Helm Bank S.A 3.199.302 1.505.389
Banco Davivienda S.A 3.979.733 1.275.325
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A 466.403 3.513.416
Banco Banagrario 365.207 301.157
Banco Comercial Av Villas S.A 3.340.131 368.035
Efectivo $ 63.126.095 $ 50.975.771

A 31 de diciembre de 2019 el disponible del Fondo De Inversion Colectiva presenta partidas

conciliatorias con de la siguiente manera:

Partidas conciliatorias con antigiiedad menor a 30 dias son:

Cantidad
Notas crédito no registrada extracto 11
Notas debito no registradas en extracto 1
Notas debito no registradas en libros 9
Consignaciones por contabilizar 2
Notas crédito no registradas en libros 7

Partidas conciliatorias con antigiiedad mayor a 30 dias son:

Cantidad
Notas debito no registradas en extracto ‘ 1
Notas debito no registradas en libros . 6

Valor
$ 2.251
1.427

39.320
176

Valor

40
390

A 31 de diciembre de 2019 no existe restriccion sobre el dispohib!e del Fondo de Inversion Colectiva

Fiducoldex S. A.
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INVERSIONES

El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Inversiones a valor razonable con cambios en Resultados

Instrmentos representativos de deuda $ 112.750.122 $ 84.941.839

Ef portafolio del fondo por tipa de inversion y emisores se detalla de la siguiente manera:

Emisor 2019 % Part 2018 % Part

Findeter $ 3.540.545 3.14% $ 2.617.750 3.08%
Ministerio de Hacienda 10.225.650 9.07% - 0.00%
Banco Davivienda 13.683.195 12.14% 16.459.486 19.38%
Itau Corpbanca 3.030.665 2.69% 8.600.080 10.13%
Banco de Bogota 10.651.165 9.45% 5.871.980 6.91%
Banco Popular 5.560.685 4.93% 1.618.235 1.91%
Bancolombia 17.859.540 15.84% 19.551.758 23.02%
Banco de Occidente 4,607.770 4.09% 3.017.810 3.55%
BBVA Colombia 19.329.842 17.14% 10.628.602 12.51%
Banco Santander 1.525.635 1.35% - 0.00%
Banco Colpatria - 0.00% 6.794.513 8.00%
Scotiabank Colpatria 9.101.355 8.07% - 0.00%
Banco Av Villas 11.608.265 10.30% 6.529.735 7.69%
Banco Finandina 2.025.810 1.80% 3.244.816 3.82%
Inversiones en instrumentos de deuda 112.750.122 100.00% 84.934.765 100.00%
Cobro intereses - Banco de Occidete - 7.074

Total de Inversiones instrumentos de deuda $ 112.750.122 $ 84.941.839

La maduracion de los titulos que conformar el portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2019 |
es:

Detalle del Plazo Valor de Mercado Participacion
1 A 180 DIiAS $ 21.223.535 18.82%
180 A 365 DIAS 27.872.147 24.72%
1 A 3 ANOS 59.967.710 53.19%
3 A5 ANOS 3.686.730 3.27%
Total general ‘ $ 112,750,122 100.00%

La calificacion de los titulos que conformar en portafolio de inversiones de es la siguiente:

, Calificacidon Valor Mercado P/cién
AAA $ 57.993‘.595 51.44%
BRC1+ . © . 13.640.220 12.10%
Fi+ ) T 27.348.267 24.26%
VrR1+ : 1.516.580 1.35%
AA+ 2.025.810 1.80%
R. Nacion 10.225.650 9.07%
Total $ 112.750.122 100.0%
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10.

A 31 de diciembre de 2019 no existe restriccién sobre las Inversiones del Fondo de Inversién
Colectiva Fiducoldex.

OTROS ACTIVOS
El siguiente es el detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Honorarios calificadora (1) $ 6.946 $ 6,636
Amortizacion Factura
Saldo 2018 2019 Nueva Total
Honorarios calificadora S 6636 S (7.358) $ 7.668 $ 6.946

(1) Paralos afios 2019 y 2018, los otros activos corresponden a un gasto pagado por anticipado al
proveedor Fitch Ratings y corresponde a la revisién periddica de la calificacién de riesgo de
mercado del Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex, la cual tiene una vigencia de un afio
segun contrato N° 130907 y cubre de noviembre de 2019 a noviembre de 2020.

CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Comisiones fiduciarias $ 149.116 $ 116.085
Proveedores 12.092 10.307
Retenciones en la fuente 5.972 10.361
Total cuentas por pagar $ 167.180 % 136.753

PATRIMONIO

El detalle de las participaciones en el Fondo de Inversion Colectiva al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se presenta a continuacion: '

Saldo al 1 de enero $ 135.787.492 $ 115.538.559
Incremento de aportes 352.557.165 353.241.431
Aportes dispuestos (317.841.551) (337.991.116)
Rendimientos abonados (1) 5.212.878 4.998.618
Saldo al final del periodo $ 175.715.984 $ 135.787.492

(1) Producto de la valoracion diaria de las unidades que cons.tituyen'el Fondo de Inversion Colectiva, -

los rendimientos abonados son registrados mediante crédito en la cuentd de participaciones en
dinero segun dinamica contable establecida en el Catalogo Unico de Informacién Financiera —
CUIF de la Superintendencia Financiera de Colombia publicado en la circular externa 033 de
2014.

Al cierre del 31 de diciembre de 2019, el Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex contaba con 881
encargos de inversién presentando un aumento de 26.33% respecto al cierre del afio anterior, que
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contaba con 649 encargos. La obligacién del fondo al cierre de diciembre 2019 fue de $135.787.492,
superior en un 29.41% al del 31 de diciembre de 2018 que cerrd en 175.715.984,

2019 2018
Numero de encargos 881 649
Valor de la unidad en pesos colombianos $ 18.124 § 17.450
Namero de Unidades 9.695.092 7.781.404

Para efectos de presentacién y en cumplimiento de lo estipulado en la Circular Externa 033 de 2014
de la Superintendencia financiera de Colombia. asi como el decreto 2267 de noviembre del mismo
afio del Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. las participaciones de los inversionistas en el Fondo
de inversidn Colectiva Abierto Fiducoldex se presentan en estos estados financieros como
componente del patrimonio del Fondo.

INGRESOS
El siguiente es el detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos financieros - Intereses

Depositos a la vista (1) $ 1.587.627 $ 1.654.812
Por incremento en el valor de mercado (2) 5.431.362 5.097.563
Por venta de inversiones a valor razonable (3) 12.786 22.009
Total ingresos por actividades ordinarias 7.031.775 6.774.384
Otros ingresos

Aportes anulados(4) 1.799 18
Depositos no referidos 22 -
Total otros ingresos 1.821 18
Total ingresos $ 7.033.596 $ 6.774.402

(1) Ingresos financieros —~ Intereses - Corresponde al valor de los intereses ganados por la
Entidad por los recursos colocados mediante depésitos a la vista. Los intereses se reconoceran
en el estado de resultados proporcionalmente al tiempo. tomando en consideracion el capital y
la tasa.

(2) Valoracién de inversiones a valor razonable - Registra la variacién por aumento o
disminucidn del valor de las inversiones negociables en titulos de deuda como producto de su
valoracion a precios de mercado:

Mes 2019 2018
Enero 3% 368.576 $ 507.998
Febrero 438.045 391.031
Marzo ’ . 613.917 546.697
Abril 475.477 645.097
Mayo 478.260 471.367
Junio 487.821 376.845
Julio 474.663 350.733
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12,

Mes 2019 2018

Agosto 458.550 469,295
Septiembre 517.597 465.837
Octubre 287.799 319.160
Noviembre 215,266 256.529
Diciembre 615.391 296.974
Total general ' $ 5.431.362 $ 5.097.563

(3) Utilidad venta de inversiones - Corresponde al ingreso producto de la diferencia a favor del
fondo. que resulta entre el precio de enajenacion v el valor razonable de las inversiones
entregadas registrado en los estados financieros a la fecha de fa operacién.

(4) Rendimientos por anulaciones - Provenientes de la anulacién de aquellos aportes que
ingresaron al fondo en unidades. pero que posteriormente deben ser anulados. evento en el cual
el mayor valor de dichas unidades se distribuye al dia siguiente entre los adherentes del fondo
mediante un ingreso colectivo.

GASTOS
El siguiente es el detalle de gastos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Actividades ordinarias
Comisiones (1)

Servicios bancarios $ 2.760 % 2.809

Administracion del Fondo de inversidn colectiva 1.724.956 1.676.091

Administracién de valores 74.183 69.516
Por venta de inversiones (2)

A valor razonable - Instrumentos de deuda 2.458 11.123
Total actividades ordinarias 1.804.357 1.759.539 .

Otras actividades

Honorarios

Otros - Calificadora de valores 7.558 7.076
Impuestos y tasas '

Gravamen a movimientos financieros 6.877 7.196
Diversos

Portes de correo 1.248 1.890
Rendimientos negativos de anulaciones (3) 670 82
Aproximaciones pago de impuestos 9 1
Total otras actividades 16.362 16.245
Total gastos © ¢ 1.820.719 % 1.775.784

(1) Comisiones - Registra las comisiones ocasionadas por servicios bancarios. la comisién fiduciaria
y por la administracidén de valores portafolio.

(2) Perdida en venta de inversiones ~ Corresponde la diferencia a cargo del fondo que resulta
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13.

14.

15.

16.

entre el precio de enajenacion y el valor en del titulo reconocido en los estados financieros

(3) Rendimientos negativos por anulaciones - Provenientes de la anulacidén de aquellos aportes
que ingresaron al fondo en unidades. pero que posteriormente deben ser anulados. evento en el
cual el menor valor de dichas unidades se distribuye al dia siguiente entre los adherentes del
fondo mediante un egreso colectivo.

LIQUIDEZ DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

La liquidez se determina de acuerdo con las necesidades del fondo vy la estrategia de la
administracién, dando cumplimiento a la politica establecida en la Cldusula 2.3. del reglamento y la
regulacion establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular Externa 016 de
2008 para el sistema de administracién de riesgo de liquidez y la Circular Externa 003 de 2015, que
define la metodologia de medicidn del riesgo de liquidez del modelo estandar para FICs abiertos sin
pacto de permanencia.

CONTINGENCIAS

A 31 de diciembre de 2019 no existen procesos o reclamaciones en contra ni se han presentado
hechos que puedan afectar el Fondo de Inversién colectiva

CONTROLES DE LEY Y CUMPLIMIENTO DEL REGLAMENTO

La Fiduciaria durante el 2019. dio cumplimiento a los siguientes requerimientos:

Limites de concentracién por adherente - Durante el periodo se dio cumplimiento al limite de
participacion del 10% por inversionistas y los mecanismos y plazos establecidos en el reglamento
para su ajuste en casos de sobrepaso establecidos en la clausula 4.3 del reglamento.

Limites y politicas de inversién - La Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversién
Colectiva Fiducoldex. cumple con los limites de inversién por emisor. por clase de activos. los
requeridos minimos de calificacion de los activos aceptables para Inversiones y en general las
politicas de inversidon del portafolio de acuerdo con lo estipulado en reglamento de Inversiones
conforme al Decreto 1242 de 2013 de la Superintendencia Financiera de Colombia y lo autorizado por
la Junta Directiva en el reglamento del fondo.

Comisiones - La comision del fondo se ha cobrado de acuerdo con las politicas contenidas en el
reglamento. en concordancia con el Decreto 2555 de 2010. -

En consecuencia. la expectativa en el cumplimiento de los controles relacionados. es la de ejercer la
debida administracion del fondo de inversion de conformidad con los lineamientos expresos en el
reglamento de operacién y las normas vigentes que lo regulan. Como resultado de la aplicacién de
estos controles para el periodo que finaliza a 31 de diciembre de 2019 el fondo de inversién no
recibid ni tiene pendiente ningln requerimiento o sancién por parte de las entidades de vigilancia y
control del sistema financiero.

NOTAS QUE RESPALDAN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO o

La situacion mas influyente en la utilizacién del efectivo neto en actividades de operacién durante el
afio 2019 obedece al uso de recursos para la inversidn en titulos durante el afio a razén de lo
siguiente:

. La administracidn del efectivo hace parte de la estrategia de gestion del portafolio que se mueve
dentro de los lineamientos que se definan en el reglamento. para el caso del FIC Fiducoldex el
maximo en bancos es del 40%.
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17.

18.

«  Asilas cosas. los recursos que se reciben se destinan a la inversion en titulos. y si hay
redenciones por hacer a los adherentes se cubren con el disponible en cuentas bancarias.

GOBIERNO CORPORATIVO

Fiducoldex S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobierno Corporativo. aprobado por la Junta
Directiva. facultada para el efecto por los accionistas de la Fiduciaria a través de los estatutos
sociales. Los Funcionarios de la empresa han firmado su conocimiento y compromiso de
cumplimiento del Cddigo de Buen Gobierno Corporativo y hace parte de los documentos del sistema
de gestion de calidad y se encuentran publicados en la pagina web de la entidad.

ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

La Fiduciaria cuenta con una Gerencia de Riesgos que depende directamente de la Presidencia.
garantizando asf su independencia de las areas del Front y Back Office. Esta drea a su vez esta
compuesta por un Gerente de Riesgos. dos Direcciones (Direccion de Riesgos Financieros. y Direccidon
de Seguridad de la Informacién y Plan de Continuidad del Negocio) y una coordinacién {SARO -
SARLAFT).

Entre los objetivos del area se encuentra el medir. monitorear y controlar los riesgos incurridos por la
fiduciaria en la administracién de sus fideicomisos. asi como la verificacion del cumplimiento de
politicas y limites establecidos. El perfil de riesgo de la Fiduciaria y los fideicomisos administrados es
informado a la Alta Gerencia y la Junta Directiva de la entidad.

Asi mismo. la Sociedad Fiduciaria cuenta con el Comité de Administracién de Riesgos de Junta
Directiva - CAR. érganc maximo de los sistemas de administracion de riesgos cuyo objetivo principal
es el de asistir a la Junta Directiva en el cumplimiento de sus responsabilidades de supervisién en
relacidén con la gestién de riesgos. lo que implica la evaluacidn de las politicas. metodologias.
mecanismos y procedimientos necesarios para la administracion de los sistemas de riesgos
implementados por la sociedad. asi como recomendar las medidas o ajustes a que haya lugar. el
Comité estd conformado por tres miembros de la Junta Directiva. de los cudles uno tiene el caracter
de independiente.

En la unidad de riesgos durante el periodo analizado ha realizado las gestiones tendientes que
garantizan el cumplimiento de limites contractuales y legales establecidos para la inversién de los

recursos.

Dentro de la labor de administracién de portafolios de inversion los recursos administrados se
encuentran expuestos a los siguientes riesgos:

Riesgo de liquidez - La Superintendencia Financiera a través de la Circular Basica Contable y

Financiera. Capitulo VI. mediante la Circular Externa 003 de 2015. reglamenté la metodologia para

la medicion del riesgo de liquidez. del reporte estandar y de los limites de obligatorio cumplimiento
aplicables a los Fondos de Inversién Colectiva (FICs) abiertos. sin pacto de permanencia.

Dicha metodologfa permite calcular un Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) con base en la M@ximo
Requerimiento de Liquidez y de los Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC). ademads de contar con
indicadores como el de Recursos liquidos y Liquidez a treinta (30) dias. el calculo se realiza con una
periodicidad diaria y su reporte es semanal a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Adicionalmente a la metodologia establecida para la medicion de riesgo de liquidez; el FIC cuenta con
politicas establecidas en su reglamento que complementan la administracién dei SARL.
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Resumen del Riesgo de Liquidez del Fondo de Inversién Colectiva a 31 de diciembre de
2019

Miles de Pesos

Valor 31 de
diciembre de Minimo
2019 requerido

Valor Fondo 175.715.984
5% del Valor neto dél FIC en Efectivo. 63.126.095 8.785.799
10% del valor neto del FIC en Recursos liquidos. 63.128.517 17.571.598
ALAC igual al 10 % del valor neto del FIC. 73.200.782 17.571.598
25% del valor neto del FIC en los activos que hacen
parte de la liquidez a 30 dias. 76.707.364 43.928.996
IRL 4.17 veces 1 Vez

Riesgo emisor

Es la contingencia de pérdida por el deterioro en la estructura financiera del emisor o garante de un
titulo. que pueda generar disminucidon en la capacidad de pago total o parcial de los rendimientos o
del capital de la inversién. La Sociedad Fiduciaria se encuentra expuesta a este riesgo a través de las
inversiones que realiza en titulos valores.

Las inversiones en los distintos emisores que conforman el portafolio de inversién. deberadn contar
con una calificacion minima de AA (para largo plazo) y de 1 (para corto plazo). otorgada por una
sociedad calificadora de valores debidamente autorizada; se excepttan de ésta condicion los titulos
emitidos por la Nacion o el Banco de la Republica.

Para dar cumplimiento a las politicas y limites de inversion establecidos. se realiza un seguimiento
constante de los emisores de los titulos en que se encuentren invertidos el portafolio y con el objeto
de mantener una estructura de inversion segura y agil que propenda por atomizar el riesgo.

La Sociedad Administradora cuenta con una metodologia para la asignacion de cupos de emisor y
contraparte dentro de la cua! se evalla la solidez de las entidades a las que se les otorga cupos
mediante el andlisis de indicadores cuantitativos y cualitativos. dicho anélisis se efectlia con una
periodicidad minima semestral; adicionalmente se tienen previstos limites de concentracién por
emisor con el fin de diversificar dicho riesgo. :

La Sociedad Fiduciaria cuenta con los servicios del SAE de la Bolsa de Valores de Colombia - BVC. lo
que permite que a través del aplicativo MITRA se controle en linea los cupos de emisor;
adicionalmente también se cuenta con el médulo de control de cupos del aplicativo de valoracion
PORFIN en el cual se realiza automaticamente un segundo control de los cupos de emisor.

Durante el periodo analizado se han realizado inversiones. respetando los criterios de calificacion y
concentracion por emisor establecidos para el FIC.

Riesgo de contraparte - Es aquel resultante del potencial incumplimiento por cualquier causa.
(operativa o financiera) de las obligaciones (de compra. venta. simultanea. o transferencia temporal
de valores) adquiridas por las entidades con las cuales se negocian instrumentos financieros.
cualquiera que sea el tipo de operacidn que se esté realizando.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con metodologias basadas en modelos CAMEL para la asignacion de
cupos de contraparte para entidades financieras. entidades de sector real y de sector publico
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mediante las cuales se evalla la calidad de éstas; dicho analisis se efectlia con una periodicidad
minima semestral y como resultado del mismo se realizan las recomendaciones a la Junta Directiva
sobre el cupo asignado para cada contraparte. La Sociedad Fiduciaria realiza un control en linea los
cupos de contraparte a través del médulo de administracion del master trader; adicionalmente
también se cuenta con el médulo de control de cupos del aplicativo de valoracién PORFIN en el cual
se realiza automaticamente un segundo control de los cupos de contraparte.

Para mitigar la exposicién a dicho riesgo. la Sociedad Fiduciaria cuenta con politicas y limites
establecidos en el Manual de Administracién de Riesgo de Crédito:

» Se podran realizar operaciones de tesoreria con la Nacién (Repdblica de Colombia) y con el
Banco de la Republica. casos en los cuales no se requerird andlisis previo por parte del drea de
Gestién de Riesgos. Las demas entidades plblicas. independientemente de que sean entidades
financieras del Estado. deberdn contar con cupo de contraparte asignado de acuerdo con la
metodologia de riesgo aprobada por la Junta Directiva para la asignacidn de cupos de
contraparte.

+ Se podrén realizar operaciones de tesoreria con instituciones financieras colombianas.
intermediarios del mercado publico de valores. inversionistas institucionales que cuenten con
cupo de contraparte asignado de acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada. En todo caso
sélo se podra negociar con contraparte cuya calificaciéon no sea inferior a AA.

» Deigual forma. se podran realizar operaciones de tesoreria con entidades del exterior o
gobiernos que tengan una calificacion de grado de inversidn internacional otorgada por una
agencia calificadora internacional; siempre y cuando cuenten un cupo de contraparte asignado de
acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada.

Durante el periodo analizado se han realizado operaciones con contrapartes aprobadas por la Junta
Directiva. dentro de los limites establecidos,

Riesgo de concentraciéon -Es la posibilidad que las inversiones del portafolio se concentren en un
mismo emisor o tipo de inversion. lo cual implica un mayor grado de exposicion a las variaciones
externas por la falta de diversificacion. Este riesgo podria tener un fuerte impacto en la medida en
que todos los recursos se puedan ver comprometidos en una misma circunstancia externa al estar
concentrados en un mismo emisor o tipo de inversion.

La Sociedad Administradora realiza un control diario de las posiciones del fondo. verificando que las
mismas se ajuste al régimen den inversion establecido; adicionalmente se cuenta con politicas de
diversificacion de inversiones por tipos de inversién y emisor.

El FIC podra tener una participacion maxima por emisor hasta de! veinticinco por ciento (25%) sobre
el total de activos de la cartera. este limite no aplica para los titulos emitidos o garantizados por la
Nacién. Banco de la Republica y Fogafin.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés. el
riesgo de tasas de cambio. el riesgo de precios de los productos bdsicos y otros riesgos de precios.
tales como el riesgo de precios de los titulos de patrimonio.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgos de Mercado (SARM)
mediante el cual se monitorea de manera constate los limites de exposicién al riesgo establecidos.
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para lo cual realiza permanentemente una medicién de los riesgos de tasas de interés. tipo de
cambio y precio. En consecuencia. las posiciones que conformen los portafolios administrados deben
ser valoradas diariamente a precios de mercado segun la normatividad vigente; la Sociedad
Fiduciaria cuenta con Precia como proveedor de precios de valoracion oficial para sus inversiones y la
de los todos los negocios administrados.

Los riesgos de mercado se cuantifican a través de modelos de valor en riesgo (interno y estandar).
La Junta Directiva aprueba los limites de valor en riesgo para los distintos portafolios administrados
incluyendo el de la Sociedad Fiduciaria.

La Sociedad Fiduciaria realiza el cdlculo del Valor en Riesgo (VeR) aplicando la metodologia
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la
Circular Bésica Contable y Financiera; de igual forma realiza mensualmente el reporte a la
Superintendencia Financiera del Valor en Riesgos conforme la normatividad vigente.

Durante el periodo analizado. la medicién del VeR ha estado dentro de los limites establecidos
Los analisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones corresponden a la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2019 realizados bajo el modelo estandar

de Valor en Riesgo:

Miles de pesos

31 de 31 de
diciembre de  diciembre

2019 de 2018
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 $ 85.829 $ 19.218
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 14,933 11.248
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 1.325 1.671
Tasa de interés DTF - nodo 1 (corto plazo) 5.416 8.345
Tasa de interés DTF - nodo 2 (largo plazo) 1.163 16.752
Tasa de interés IPC 135.008 187.109
VeR no Diversificado 243.674 244.344
VeR total (Diversificado) 154.489 184.407
Valor del Portafolio $ 112,750,122 $ 84.941.839
% VeR Diversificado (VeR Diversificado/Valor Portafolio) 0,13% 0,22%

Las variaciones en el VeR (Valor en Riesgo) corresponden a cambios en el monto. composicién del
portafolio y a variaciones en la matriz de volatilidades publicada por la Superintendencia Financiera
de Colombia (la volatilidad del IPC paso 0.84% a 0.55% presentando una disminucién del 34.46%.

De igual forma dentro de las actividades de control de riesgos la gerencia de Riesgos realiza un
control mensual de forma aleatoria de existencias para los portafolios administrados. empleando
tokens y usuarios de acceso independientes a los empleados por el Back Office y Control interno.
Para esta actividad la Fiduciaria cuenta con el aplicativo PAV mediante el cual se realiza
automaticamente la conciliacion de los portafolios frente a los distintos depésitos.

Dentro de las labores de monitoreo de operaciones. la Gerencia de Riesgos valida diariamente que

las mismas se encuentren a precios de mercado. de igual forma mensualmente de forma aleatoria se
revisan conversaciones donde se generen cierres telefénicos con el fin de verificar que dé
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cumplimiento del protocolo de negociacién definido al interior de Fiducoldex y se realicen a través de
los medios autorizados.

Igualmente. la Sociedad Fiduciaria ha establecido cupos de negociador por operador. los cuales son
asignados a los distintos niveles jerdrquicos del Front Office en funcién a los productos y portafolios
administrados por cada uno; dichos limites se controles en linea a través del aplicativo master trader
y el aplicativo de valoracién de inversiones PORFIN. Diariamente se generan reportes sobre el
cumplimiento de los limites establecidos y mensualmente se realiza un informe ante la Junta
Directiva de la Sociedad Fiduciaria.

Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo -
SARLAFT - FIDUCOLDEX S.A. con el proposito de evitar ser utilizada para dar apariencia de
legalidad a activos provenientes de actividades delictivas o para la canalizacién de recursos con
objetivos terroristas adopta y cumple con la normatividad vigente en relacién con el Sistema de
Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo SARLAFT. de acuerdo
con lo dispuesto en el Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero EOSF y la Circular Bdsica Juridica
029 DEL 2014 - Parte I - Titulo IV - Capitulo IV Instrucciones relativas a la Administracién del Riesgo
de Lavado de Activos y la Financiacién del terrorismo expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

El SARLAFT dispone del manual aprobado por la Junta Directiva. que contiene la definicidén de
politicas. estructura organizacional. procedimientos. protocolos. metodologias. mecanismos de
control. con el propdsito de mantener una divulgacion continua de los elementos del Sistema y asi
mismo realizar seguimiento a las actividades que son desarrolladas para las etapas respectivas para
administrar de manera efectiva el riesgo por LA/FT.

Adicionalmente la entidad. cumplid con el proceso respectivo de verificacién de efectividad de los
mecanismos e instrumentos definidos para la administracion del riesgo de LA/FT. generando los
informes y demas obligaciones inherentes al Sistema. dentro de los cuales se encuentran respuesta a
requerimientos de los entes de control internos y externos. asi como la presentacion escrita y
presencial del informe trimestral a la Junta Directiva por el Oficial de Cumplimiento. con base a las
funciones establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia - SFC. '

Respecto a la matriz de riesgo establecida para el SARLAFT. en donde se evalla el nivel de riesgo al
cual se expone al Entidad frente a los factores de riesgo establecidos por la SFC y. teniendo en
cuenta la segmentacion de dichos factores y las tipologias que se pueden presentar a través de los
diferentes productos ofrecidos por la Fiduciaria. el nivel de riesgo como resultado del calculo residual.
posterior a aplicar la calificacién de los controles su probabilidad e impacto se mantiene en nivel de
riesgo Medio.

La Fiduciaria no tuvo un impacto econdmico ni reputacional en lo corrido de 2019. toda vez que no se
presentaron pérdidas asociadas a fallas en el SARLAFT. ni a incumplimientos de la regulacién
asociada al Sistema.

Sistema de Administracién de Riesgos Operativo - SARO - La Fiduciaria cuenta con un
Sistema de Administracién de Riesgos Operativos en adelante SARO. el cual se implementa con base
a las disposiciones establecidas en el capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia. Por tal razén. la entidad desarrolla.
establece. implementa y mantiene el SARQ. acorde con su estructura. tamafno. objeto social y
actividades de apoyo. para identificar. medir. controlar y monitorear eficazmente este riesgo.
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En la entidad. se cuenta con un Manual de Administracién del Riesgo Operativo. dentro del cual se
encuentran las politicas. metodologias y procedimientos que le permiten a la organizacion y a los
patrimonios auténomos administrados realizar una adecuada gestién y prevencién de los riesgos
operativos.

Es de resaltar. que FIDUCOLDEX S.A. en su calidad de vocera y administradora. enmarca su gestion
en el desarrollo de mecanismos necesarios para el cumplimiento de las politicas y estdndares
establecides para la gestion de los riesgos operativos aprobados por la Junta Directiva de la sociedad
fiduciaria. Con base en lo anterior. actualmente se trabaja en la aplicacidn de la metodologia de
riesgo operativo aprobada por la Junta Directiva; en la cual se establecen los criterios de valoracién
para calificar los posibles riesgos operativos a los que se ven expuestos los negocios administrados
en el desarrollo de los procesos de la entidad. de igual forma. en la valoracién de los mecanismos de
mitigacion para los riesgos identificados.

Resultado de la gestion del SARO. se lleva un registro de los eventos de riesgo operativos reportados
por los funcionarios de la entidad y el registro en las cuentas del gasto asignadas para tal fin. con el
andlisis de la causalidad. generacion de planes de accién para el evento materializado y un
seguimiento continuo a los mismos para velar por su cumplimiento de conformidad con los procesos
establecidos en el sistema.

Aunado a la gestion del riesgo operativo. la Fiduciaria cuenta con un Manual de Prevencién del
Fraude y Corrupcion. en el que se establecen politicas. tipologias y procedimientos a seguir por parte
de los funcionarios de Fiducoldex y/o Negocios Administrados para prevenir la ocurrencia de riesgos
de fraude y corrupcion.

Seguridad de la informacién y ciberseguridad - En lo relacionado con la gestién de la Seguridad
de la Informacidn. la Fiduciaria viene fortaleciendo su sistema. con la implementacién de las cartas
circulares de la Superintendencia Financiera. relacionados con requerimientos minimos para la
gestion de riesgo de ciberseguridad y las Instrucciones relacionadas con el uso de servicios de
computacién en la nube.

Se continué con el proceso de capacitacidn permanente dirigido a la totalidad de los funcionarios de’
la Fiduciaria y sus negocios administrados. bajo diferentes enfoques que incluyeron induccién a
nuevos funcionarios y programa de concientizacion. En el programa anual de capacitacion. se logré la
participacién del 95% de los funcionarios de la Fiduciaria y los negocios administrados (852
funcionarios).

Asi mismo. se particip en las Mesas de Trabajo de las Entidades del Sector MinCIT. en el cual se
trabajaron los siguientes aspectos:

« Implementacion de Lineas Estratégicas para la Proteccion ICC

»  Construccién del Plan de Seguridad de las Entidades Operadoras de la Infraestructura Critica
Cibernética del Sector Comercio. Industria y Turismo (SCIT). el cual hard parte del Plan Nacional

del Proteccidn y Defensa de la Infraestructura Critica Cibernética que lidera el Comando Conjunto _

Cibernético - CCOC. El Plan fue construido por los oficiales de seguridad de la informacién de las
entidades en coordinacion de la cabeza del sector. revisado y avalado por el CCOC.

Privacidad de la Informacion - En cumplimiento de la Ley 1581 y sus decretos reglamentarios de
la Superintendencia de Industria y Comercio. la gestién durante 2019 se fundamenté en el
cumplimiento de requerimientos relacionados con el reporte de novedades y de la Directiva No. 10
de la Procuraduria General de la Nacién.
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Como parte de la gestién realizada. se efectud la actualizacion del Manual de Proteccion de Datos
Personales. contemplando aspectos relacionados con el programa integral de gestién de datos
personales. soportado en el principio de Responsabilidad Demostrada de la Superintendencia de
Industria y Comercio.

Se continud con el proceso de capacitacion permanente dirigido a la totalidad de los funcionarios de
la Fiduciaria y sus negocios administrados. bajo diferentes enfoques que incluyeron induccién a
nuevos funcionarios y programa de concientizacién. En el programa anua! de capacitacion. se logré la
participacion del 96% de los funcionarios de la Fiduciaria y los negocios administrados (806
funcionarios).

Plan de Continuidad del Negocio - En lo relacionado con la gestidén de la Continuidad del Negocio.
la Fiduciaria viene fortaleciendo su sistema. contemplando la integracion con el proceso de gestion de
incidentes de la entidad.

Se inicio el proceso actualizacidon del Andlisis de Impacto sobre el Negocio (BIA) de las areas.
identificando nuevos requerimientos de recursos para soportar los procesos determinados como
criticos en la entidad.

Se realizaron las pruebas de la estrategia de continuidad para verificar el nivel de alistamiento de
Fiducoldex para prestar los servicios relacionados con la gestién los procesos de mision critica del
negocio bajo los siguientes escenarios:

« Escenario de desastre: “no disponibilidad de la infraestructura computacional”. originado por el
evento de riesgo “desastre natural en Bogota”. En este caso. se realiz6 prueba de la habilitaciéon
del ambiente de operacidn. restaurando la informacién desde la imagen del Core Fiduciario
residente en la nube de Acronis en un servidor “simulando” operacion en Cali.

« Escenario de desastre: “"No disponibilidad de la infraestructura computacional”, originado por el
evento de riesgo “Afectacién de instalaciones fisicas” y "Dafios graves en las bases de datos
misionales o no disponibilidad del CCP”. En este caso. se operd con los aplicativos publicados con
la infraestructura dispuesta en el Centro de Procesamiento Alterno. operando en el Centro
Alterno de Operaciones.

Pruebas relacionadas con simulacién de un ataque cibernético:

» Se realizaron las siguientes pruebas de restauracién de la informacidn. para retornar la operacién
a un momento previo al ataque:

- Restauracién de la imagen de Acronis de la nube
- Restauracidén de la imagen de Acronis local del centro de operaciones alterno
- Restauracidén de los snapshot de Double take del centro de operaciones alterno

»  Se realizé un simulacro tipo prueba de escritorio con activacion del drbol de comunicaciones. que
permita confirmar el nivei de alistamiento de la organizacion ante el escenario de riesgo “No
disponibilidad de la infraestructura computacional”. originado por el evento de riesgo “Simulacién

de un ataque cibernético”. en el cual se evalud la gestidon de incidentes de la entidad y el proceso
de comunicacion en crisis. . .
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19.

20.

Adicionalmente. la Fiduciaria logré la certificacién de la BVC correspondiente a la prueba de
continuidad tecnoldgica del mercado de Renta Fija realizada el dia 10 de abril de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

No existen hechos econdmicos ocurrides con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la
fecha del informe del Revisor Fiscal, que puedan afectar la situacién financiera del Fondo de
Inversion Colectiva Fiducoldex o que pongan en duda la continuidad del mismo.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Fondo fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal
de FIDUCOLDEX como administradora del Fondo, el 30 de enero de 2020, para ser presentados a la
Asamblea General de Accionistas 13 de marzo de 2020 para su aprobacién correspondiente, quien a
su vez autoriza la publicacién oficial de los mismos.
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FIDUCOLDEX

GRUPO BANCOLDEX

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL SUPLENTE Y CONTADOR PUBLICO DE
FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A FIDUCOLDEX COMO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DEL 11149 ~ FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros
del 11149 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX administrado por la Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A. FIDUCOLDEX, finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
los cuales se han tomado fielmente de libros de contabilidad del Fondo. Por lo tanto:

¢ Los activos y pasivos del 11149 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX administrado
por la Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. FIDUCOLDEX existen en la fecha de corte y
las transacciones registradas se han realizado durante el periodo.

* Los activos representan probables beneficios econdémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo del
11149 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX administrado por la Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A. FIDUCOLDEX en la fecha de corte.

+ Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

* Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

La emisién de los estados financieros del 11149 — FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 se autorizd de conformidad con el
Acta de Junta Directiva del dia 30 de enero de 2020.

Se firma en Bogotd el dia 7 del mes de febrero de 2020, como soporte de los documentos de la
Asamblea General de Accionistas por el afio 2019.

RICARDO ANDRE ASTELBONDO CHIVIRI
Representante Legal Suplente Contador T.P 180495-T

Calle 28 No. 13A 24 Pisos 6° y 7° - Edificio Museo del Parque
PBX: {571) 3275500
Bogota — Colombia
www.fiducoldex.com.co

“Defermor def Consumidor Finarciero de a Fiduciaria Colombiana de Camcio Extrior SA FIDUCOLDEX- Dr. Carls Mario Sema Jaramilo (Princps) = Dra Luz Mabel Guterrez Patia (Supionte) Avenida Call 72 to. 6:30 Psa 18 de fa cluad de Bogotd D C.
PBX 6092013, Fax: 4829715, E-m: . Horario de atencién: de 8:30 AM A 5:30PM de Lunet a Viemas an jomada continua, St usted requiers informacidn adicional acerca de la Defensaria det Conaumidor Financiero de FIDUCOLDEX,
comaifiancs de toroma 1elelbnica ol Ty :mssm i rens droctamanie a nasatias afiinas Ubicadas en 1o Cals 28 No. 13- 24 Pida 6, on t ciudad de 809015, 0 al comeo dexcamsg, Las funciones def Defanacr det Consumidor
son s que corresponden al articuia 13 de la Ley 1328 de 2009, y demda normas que Ia reglamentan: 1.- Alender ds manera oporuna y efectiva 2 los de las erfidades 2.- Concaer y resolver en forma cbjeliva y gratuita
para los consumidores, las quejas que éstos la presanten; 3.- Actuar cemo cancilador onire los consumidores fnancieros v 1a respectiva entidad vigitada en los xemwm indicades en a L ey 640 da 2001, su reglamentacién, o en las normas que 1a modifiquen o
susituyan: 4.- Se vacara e loy consumidares financieros ante la respectiva entidad vighada. 5,- Efectuar recomendaciones a Jz entidad vigiada relacionadas con las servicios y la atencién al consumidor financiero, y an general on matafias enmarcadas en ef dmoko
de 3u actividad: 6.- Proponer a fas las que para ia mefor proteccién de los derechos de los cansumidotes financioras; y, 7.- Las demas qua le asigna el Goblerno Nacional y que tengan como
prapssito ef adecuado, desanatio del SAC.®




